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TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO, DA ECONOMIA CIRCULAR PARTICIPAGOES S.A.

celebrado entre

ECONOMIA CIRCULAR PARTICIPACOES S.A.
como Emitente,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
como Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das Notas Comerciais
Escriturais

Datado de
20 de abril de 2023
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TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO, DA ECONOMIA CIRCULAR PARTICIPAGOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

ECONOMIA CIRCULAR PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes de capital fechado,
em fase operacional, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 49 andar, parte, Jardim Paulistano, CEP 04538-905,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (*CNPJ/MF")
sob 0 n% 42.063.007/0001-00 e com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE n° 35.300.569.326, neste ato
representada na forma do seu estatuto social ("Emitente”), na qualidade de emitente das
Notas Comerciais Escriturais (conforme definidas abaixo);

e, do outro lado,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira, com sede na Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar, CEP 05425-020, na cidade de
S3do Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 22.610.500/0001-88, neste
ato representado na forma do seu contrato social (“*Agente Fiduciario”) e representando a
comunhao dos titulares das Notas Comerciais Escriturais;

As pessoas acima qualificadas, em conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente,
como “Parte”;

As Partes vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Termo de
Emissdo 1@ (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Economia Circular Participacées
S.A." ("Termo de Emissao”, “Notas Comerciais Escriturais” ou “Notas Comerciais” e
“Emissao”, respectivamente, nos termos do artigo 45 e seguintes da Lei n® 14.195, de 26
de agosto de 2021 ("Lei 14.195"), nos seguintes termos e condigdes.

CLAUSULA I - AUTORIZACOES

1.1. Autorizacdo da Emitente: O presente Termo de Emisséo é celebrado com base
nas deliberagbes aprovadas na Reunido do Conselho de Administragdo da Emitente,
realizada em 20 de abril de 2023 (“Aprovacdo Societaria”), na qual foram aprovadas,

dentre outras matérias: (i) a realizagdo da Emissdo e da Oferta (conforme definido
abaixo), bem como seus respectivos termos e condicdes; (ii) a outorga das Garantias
Reais, a ser constituida em favor da comunhdo dos titulares das Notas Comerciais
Escriturais por meio do Contrato de Garantia (conforme definido abaixo); e (iii) a
autorizacdo expressa aos administradores da Emitente para praticar todos os atos, tomar
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todas as providéncias e adotar todas as medidas necessarias a formalizacdo, efetivagdo e
administracdo das deliberagbes tomadas na Aprovacdao Societaria, assinar todos e
guaisquer documentos relacionados a Emissdo e a Oferta, incluindo este Termo de
Emissao, o Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo), o Contrato de Garantia e
guaisquer aditamentos a tais instrumentos, se aplicadvel, bem como contratar o
Coordenador Lider (conforme definido abaixo), o Agente Fiducidrio, o assessor legal e
quaisquer outros prestadores de servigo necessarios a implementacdo da Emissdo e da
Oferta em conformidade com a Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei de Valores Mobiliarios”), e com a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucao CVM 160”).

CLAUSULA II- REQUISITOS

2.1. A Emissdo das Notas Comerciais Escriturais, para distribuicdo publica, sob o rito de
registro automatico, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Lei 14.195 e
da Resolugcdao CVM 160 (“Oferta”) sera realizada com observancia aos requisitos abaixo.

2.2. Registro Automatico da Oferta pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(\\CVMII)

2.2.1. As Notas Comerciais Escriturais serdo objeto de distribuicdo publica, destinada
exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos do artigo 11 da
Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada de tempos em tempos
(“Resolucdo CVM 30" e “Investidores Profissionais”, respectivamente), estando, portanto,

sujeita ao rito automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores
mobiliarios, nos termos do artigo 26, inciso X da Resolugdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei
de Valores Mobiliarios.

2.3. Registro da Oferta pela Associacdao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

2.3.1. Por se tratar de oferta publica de Notas Comerciais Escriturais destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais, a Oferta ndo esta sujeita ao Codigo ANBIMA,
nos termos do §29, inciso I do artigo 2° do “Cédigo ANBIMA para Ofertas Publicas”, em
vigor desde 2 de janeiro de 2023 (“Cddigo ANBIMA"), ressalvada a possibilidade de a
diretoria da ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA"), regulamentar as regras e os procedimentos referentes as ofertas
publicas ndo sujeitas ao referido cédigo.

2.4. Arquivamento da Aprovacgao Societaria

2.4.1. A Aprovacdo Societaria devera ser protocolada na JUCESP no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis (conforme definido abaixo) da data de sua realizagdo ou da data de assinatura
do Contrato de Compra e Venda, o que ocorrer depois. Da mesma forma, seguirdao este
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procedimento os eventuais atos societarios subsequentes da Emitente, que sejam
realizados em razdo da Emissdao. A Aprovacao Societaria devera ser publicada no jornal
“Valor Econémico” (o “Jornal de Publicagdo”) e com divulgacdo simultanea da integra dos
documentos nas respectivas paginas do Jornal de Publicagdo na rede mundial de

computadores, que devera providenciar certificacdo digital da autenticidade dos
documentos mantidos nas paginas proprias emitidas por autoridade certificadora
credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos
termos do artigo 289 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por Acdes”).

2.4.2. A Emitente deverd (i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
eventuais atos societdrios futuros que sejam relacionados a Emissdo e/ou as Notas
Comerciais Escriturais, realizar o protocolo para inscricio na JUCESP e obter os
arquivamentos em até 15 (quinze) dias da data de sua realizacdo, observado que, em caso
de formulacdo de exigéncias pela JUCESP, mediante a comprovacao pela Emitente, referido
prazo sera prorrogado pelo prazo em que a JUCESP levar para conceder o registro, sem
gue seja considerado vencimento antecipado, nos termos deste Termo de Emissdo; (ii) no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do respectivo arquivamento na JUCESP,
entregar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) copia eletrénica (PDF) da ata da Aprovagdo
Societaria e de eventuais atos societarios subsequentes relacionados a Emissdo e/ou as
Notas Comerciais Escriturais, devidamente registrados e/ou arquivados na JUCESP.

2.5. Publicacao deste Termo de Emissao e seus eventuais aditamentos

2.5.1. Este Termo de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser disponibilizados
no endereco eletrénico da Emitente (https://ebcapital.com.br) e no portal eletronico do
Agente Fiduciario (https://www.vortx.com.br) em até 03 (trés) Dias Uteis contados da
Data de Emissao ou da data de assinatura do Contrato de Compra e Venda, o que ocorrer
depois, ou de sua respectiva assinatura nos casos de eventuais aditamentos.

2.6. Registro da Garantia e seus eventuais aditamentos

2.6.1. Em funcdo da prestacdo das Garantias Reais (conforme abaixo definido), o Contrato
de Garantia e seus eventuais aditamentos, serdo levados a registro pela Emitente, as suas
expensas, nos competentes cartdrios de registro de titulos e documentos (*“RTDs” ou
“Cartdérios Competentes”), na forma prevista nos artigos 129 e 130 da Lei n° 6.015, de 31

de dezembro de 1973, conforme alterada.

2.6.2. A Emitente devera (i) protocolar o Contrato de Garantia e seus eventuais
aditamentos perante os Cartdrios Competentes no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados
da respectiva data de sua assinatura ou da data de assinatura do Contrato de Compra e
Venda, o que ocorrer depois; e (ii) encaminhar ao Agente Fiduciario 1 (uma) cédpia
eletronica (PDF) do Contrato de Garantia e/ou de seus eventuais aditamentos devidamente
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registrados, perante os Cartérios Competente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data dos respectivos registros nos Cartérios Competentes.

2.6.3. Caso a Emitente ndo realize os protocolos dentro do prazo previsto nas Clausulas
acima, o Agente Fiduciario poderda promover o protocolo acima previsto, devendo a
Emitente arcar com todos os respectivos custos e despesas do respectivo registro, sem
prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacdo ndo pecuniaria pela Emitente.

2.7. Distribuicdao, Negociacao e Custddia Eletronica

2.7.1. As Notas Comerciais Escriturais serao depositadas para: (i) distribuicao no mercado
primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3 ("B3”), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo, observado o
disposto na Clausula 2.7.2 abaixo, no mercado secundario por meio do CETIP21- Titulos e
Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Notas Comerciais Escriturais custodiadas

eletronicamente na B3.

2.7.2. Ndo obstante o disposto na Clausula 2.7.1 acima, as Notas Comerciais Escriturais
somente poderdo ser negociadas no mercado secundario entre Investidores Profissionais,
nos termos do artigo 86, inciso V da Resolugdo CVM 160, se e a partir de quando
devidamente cumpridos os requisitos do artigo 89, da Resolugdao CVM 160, ressalvada a
hipétese prevista no §4°, do art. 86 da Resolugdo CVM 160. As Notas Comerciais Escriturais
poderdo ser negociadas nos mercados de balcao organizado e ndo-organizado, mas nao
em bolsa, sem que a Emitente possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei n© 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor, nos termos do artigo 88, caput, da
Resolucao CVM 160.

CLAUSULA III- CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emitente

3.1.1. Em conformidade com seu contrato social, a Emitente tem por objeto social a
participacao no capital de outras sociedades, seja na qualidade de quotista, acionista ou
sOcia, no pais ou no exterior.

3.2. Numero da Emissao

3.2.1. A presente Emissao representa a 12 (primeira) emissdao de notas comerciais
escriturais da Emitente.

3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissdo serad de R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhGes
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de reais) na Data de Emissao (conforme definida abaixo) (“Valor Total da Emissao”).
3.4. Nuamero de Séries

3.4.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.5. Quantidade de Notas Comerciais Escriturais

3.5.1. Serdo emitidas 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Notas Comerciais Escriturais.
3.6. Valor Nominal Unitario

3.6.1. O valor nominal unitario das Notas Comerciais Escriturais sera de R$ 1.000,00 (mil
reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

3.7. Destinacao dos Recursos

3.7.1. A totalidade dos recursos liquidos captados por meio da Emissdo serdo destinados
para pagamento parcial dos valores devidos pela Emitente no ambito do Contrato de
Compra e Venda de Acgdes e Outras Avencas a ser celebrado (“Contrato de Compra e
Venda”), que tera por objeto a aquisicdo das acles representativas de 60% (sessenta por
cento) do capital social da GLOBAL PET RECICLAGEM S.A., sociedade por agdes de
capital fechado, com sede na Cidade de Sao Carlos, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Ayrton Salvador Leopoldino Junior, n© 1.010, Jardim Industrial, CEP 13.570-829, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 07.222.521/0001-32 (“GlobalPet").

3.7.1.1. Para fins do disposto na Clausula 3.7.1 acima, entende-se por “recursos
liguidos” os recursos captados pela Emitente, por meio da integralizacdo das Notas
Comerciais Escriturais, excluidos os custos incorridos para pagamento de todas e quaisquer
despesas decorrentes da e/ou relacionadas a Oferta, podendo o Agente Fiduciario solicitar
a Emitente todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se facam
necessarios.

3.7.1.2. Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolucdo CVM
17, posteriormente definido, a Emitente deverd encaminhar ao Agente Fiduciario
declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal e os documentos de
suporte para a comprovagao do emprego dos recursos oriundos das Notas Comerciais nas
atividades indicadas acima, atestando a destinagdo dos recursos, anualmente, até a data
da efetiva destinagdo da totalidade dos recursos.

3.7.1.3. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento
as normas e exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis
do recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer
autoridade ou determinado por norma, a Emitente se obriga a enviar ao Agente Fiduciario
os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou o6rgdos reguladores,
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comprovem o emprego dos recursos oriundos das Notas Comerciais nas atividades
indicadas acima.

3.8. Agente de Liquidagao e Escriturador
3.8.1. O agente de liquidagdo da Emissdo serd a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS

E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada (“Agente de Liquidacdo”, cuja
definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de Liquidacdo na

prestacdo dos servicos de agente de liquidagao previstos neste Termo de Emissao). O
escriturador da Emissdo serd a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada (“Escriturador”, cuja definicdo inclui qualquer
outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestagao dos servicos de
escriturador previstos neste Termo de Emissao).

3.8.1.1. O Escriturador sera responsavel por realizar a escrituracdo das Notas Comerciais
Escriturais, entre outras responsabilidades eventualmente definidas nas normas aplicaveis
editadas pela CVM e pela B3.

3.8.1.2. O Agente de Liquidacdo e o Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer
tempo, se assim aprovado em Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais, nos termos deste Termo de Emissao.

3.8.2. As definigbes acima incluem quaisquer outras instituicdes que venham a suceder o
Agente de Liquidacdao e/ou o Escriturador na prestacdao dos servigos relativos as Notas
Comerciais Escriturais.

3.9. Colocacgao e Procedimento de Distribuicao

3.9.1. As Notas Comerciais Escriturais serdo objeto de distribuigdo publica, exclusivamente
para Investidores Profissionais, nos termos da Lei de Valores Mobilidrios, da Resolugdo
CVM 160 e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, com a intermediagao
de instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios
(“Coordenador Lider”), sob o regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade do
Valor Total da Emissdo, nos termos do “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo

Publica, Sob Regime de Garantia Firme, de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica,
da 12 (Primeira) Emissdao da Economia Circular Participacbes S.A.”, a ser celebrado entre
a Emitente e o Coordenador Lider (*Contrato de Distribuicdo”).

3.9.2. O Coordenador Lider organizard o plano de distribuicdo, que devera observar o
procedimento descrito no artigo 49 da Resolugdo CVM 160, conforme previsto no Contrato
de Distribuicdao (“Plano de Distribuicao”).

3.9.3. Ndo havera preferéncia ou prioridade para subscricio das Notas Comerciais
Escriturais pelos atuais acionistas da Emitente.
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3.10. Publico-alvo
3.10.1. A Oferta tera como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais.

3.10.2. A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade aumentados
em nenhuma hipotese.

3.10.3. A colocagdo das Notas Comerciais Escriturais sera realizada de acordo com
os procedimentos operacionais da B3 e com o Plano de Distribuicdo descrito na Clausula
3.8.1 acima e no Contrato de Distribuicao.

3.10.4. Ndo sera constituido fundo de amortizagdo ou sustentagdo de liquidez ou
firmado contrato de garantia de liquidez para as Notas Comerciais Escriturais. Da mesma
forma, ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Notas Comerciais
Escriturais no mercado secundario.

3.10.5. Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir Notas Comerciais Escriturais no ambito
da Oferta.

3.11. Alteracdo das Caracteristicas Essenciais da Oferta

3.11.1. Nos termos do artigo 67, §2° da Resolugao CVM 160, a modificagdo da Oferta
nao depende de aprovacgdao prévia da CVM, contudo, deve ser divulgada imediatamente por
meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta e as entidades
participantes do consércio de distribuicdo devem se certificar de que os potenciais
Investidores estejam cientes, no momento do recebimento do documento de aceitagdo da
Oferta, de que a oferta original foi alterada e das suas novas condicdes.

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS

4.1. Local de Emissao

4.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, o local de emissdao das Notas Comerciais
Escriturais sera a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

4.2. Data de Emissao

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdao das Notas Comerciais
Escriturais sera dia 20 de abril de 2023 (“*Data de Emissdo”).

4.3. Data de Inicio da Rentabilidade

4.3.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a primeira

Data de Integralizacao (“Data de Inicio da Rentabilidade”).
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4.4. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

4.4.1. As Notas Comerciais Escriturais serdo emitidas sob a forma escritural, sem emissao
de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Notas Comerciais Escriturais sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e,
adicionalmente, com relagdo as Notas Comerciais Escriturais que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta extrato em nome do
titular das Notas Comerciais Escriturais, que servird como comprovante de titularidade de
tais Notas Comerciais Escriturais.

4.5. Conversibilidade

4.5.1. As Notas Comerciais Escriturais serdo simples, ou seja, ndo serdao conversiveis em
acdes de Emissdao da Emitente.

4.6. Garantia

4.6.1. As Notas Comerciais Escriturais contardo com garantias reais, na forma das
Garantias Reais, nos termos da Clausula VI abaixo.

4.7. Prazo e Data de Vencimento

4.7.1. Observado o disposto neste Termo de Emissao, as Notas Comerciais Escriturais
terdao prazo de 1.827 (mil, oitocentos e vinte e sete) dias corridos a contar da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 20 de abril de 2028 (“Data de Vencimento”),

ressalvado o vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais em decorréncia dos
Eventos de Inadimplemento (conforme definidos abaixo), da ocorréncia de um Resgate
Antecipado Facultativo, de um resgate antecipado em decorréncia de uma Oferta de
Resgate Antecipado e Aquisicao Facultativa (conforme definidos abaixo), com o
cancelamento da totalidade das Notas Comerciais Escriturais previstas neste Termo de
Emissao.

4.8. Preco de Subscricdao e Forma de Integralizacao

4.8.1. As Notas Comerciais Escriturais serdo subscritas e integralizadas a vista, em
moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, na
primeira Data de Integralizagdao ("Data de Integralizacao”), de acordo com as normas de
liguidagdo aplicaveis a B3. Caso seja possivel a integralizacdo em mais de uma data, a
Nota Comercial Escritural que venha ser integralizada em data diversa e posterior a

primeira Data de Integralizagdo, devera ser integralizada considerando o seu Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizagao.

4.8.2. As Notas Comerciais Escriturais poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser
definido de comum acordo entre a Emitente e o Coordenador Lider, no ato de subscrigdo
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das Notas Comerciais Escriturais, observado que referido agio ou desagio devera ser
aplicado de forma igualitaria a totalidade dos titulares das Notas Comerciais Escriturais em
cada data de integralizagao.

4.9. Atualizacao Monetaria das Notas Comerciais Escriturais

4.9.1. O Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais ndo sera atualizado
monetariamente.

4.10. Remuneragao

4.10.1. Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Notas Comerciais Escriturais incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a variagao
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias do DI - Depdsito
Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3,
no informativo diadrio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (*Taxa
DI"), acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de 4,50% (quatro inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

(“Remuneracao”).

4.10.2. A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais), desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneracgao (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, inclusive, até a Data de
Pagamento da Remuneracdo em questao, a data de pagamento em razdo de vencimento
antecipado em decorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme abaixo definido)
ou a data de um eventual Resgate Antecipado Facultativo ou de um resgate em decorréncia
de uma Oferta de Resgate Antecipado, o que ocorrer primeiro. A Remuneragdao sera
calculada de acordo com a seguinte formula:

J = Vne x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracgdo devida ao final do Periodo de
Capitalizacdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento, e

Fator Juros = fator de juros composto pelo pardmetro de
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flutuacdo acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDI = Produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual
aplicado, da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo (conforme
abaixo definido), inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorDI = H [l + (1D, )]
onde: oo

npr = numero total de Taxas DI, consideradas no calculo do ativo,
sendo “"npr” um numero inteiro;

TDIx = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI, \I=2
TDI, = (ﬁ + 1) -1
onde:

DIx = Taxa DI, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util

(overnight) utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread: Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:

onde:

n

Fator Spread = [Spread N ]}Zﬂ:
100

Spread = 4,5000; e

n = numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade
ou Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
inclusive e a data atual, sendo "n” um numero inteiro;

10
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Observacébes:
(i) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIx), sendo

gue a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e
assim por diante até o ultimo considerado.

(ii) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a
o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

(iii) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) é
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.
(iv) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero
de casas decimais divulgado pela B3.

4.10.2.1. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo érgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

4.10.3. O calculo da Remuneracdo sera realizado considerando os critérios
estabelecidos no “Caderno de Formulas de Notas Comerciais - CETIP21”, disponivel para
consulta na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

4.10.4. O Periodo de Capitalizacdo da Remuneragdo (“Periodo de Capitalizacdo”) &,
para o 1° (primeiro) Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneracdo, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo

gue se inicia na Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, inclusive, e
termina na Data de Pagamento da Remuneracdo subsequente, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.10.5. Observado o disposto na Clausula 4.10.7 abaixo, se, a qualquer tempo
durante a vigéncia das Notas Comerciais Escriturais, ndo houver divulgacdo da Taxa DI,
sera aplicada a ultima Taxa DI disponivel até o momento para calculo da Remuneracao,
nao sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emitente e o titular das Notas
Comerciais Escriturais quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.10.6. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a
30 (trinta) dias contado da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagao, ou, ainda,
na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade da Taxa DI por disposicdo legal ou
determinacgao judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo seu substituto legal. Caso ndo
haja uma taxa substituta para a Taxa DI, o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos titulares das Notas Comerciais Escriturais, convocara uma Assembleia
Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais (conforme definida abaixo), na forma
e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e neste Termo de
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Emissdo, nos termos da Clausula X abaixo, para deliberagdo, entre os titulares das Notas
Comerciais Escriturais em comum acordo com a Emitente e observada a regulamentacgao
aplicavel, sobre o novo parametro de remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais a ser
aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as condigdes do mercado interbancario
vigentes a época. Até a deliberacdao desse novo pardmetro de remuneracgdo, a ultima Taxa
DI divulgada sera utilizada na apuragdo da Remuneragao quando do calculo de quaisquer
obrigacgOes previstas neste Termo de Emissao, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes
entre a Emitente e os titulares das Notas Comerciais Escriturais quando da deliberacdo do
novo parametro de remuneracdo. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro de
Remuneragao entre a Emitente e os Titulares das Notas Comerciais representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Notas Comerciais em circulagdo em primeira e
segunda convocagao, a Emitente devera resgatar a totalidade das Notas Comerciais, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais ou em prazo que venha a ser definido
em comum acordo em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade
das Notas Comerciais ou da Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior,
conforme o caso.

4.10.7. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacao da Assembleia Geral
de Titulares das Notas Comerciais Escriturais prevista acima, a Assembleia Geral de
Titulares das Notas Comerciais Escriturais ndo sera realizada e a Taxa DI, conforme o caso,
a partir da data de sua divulgacao, passara a ser novamente utilizada para o calculo de
quaisquer obrigacdes previstas neste Termo de Emissdo, sendo certo que até a data de
divulgacdo da Taxa DI nos termos aqui previstos, a Ultima Taxa DI divulgada sera utilizada
para o calculo de quaisquer obrigagdes previstas neste Termo de Emissdo, sendo
dispensada, portanto, a realizacdo da referida Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais.

4.11. Pagamento da Remuneracao

4.11.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais e Resgate
Antecipado Facultativo e de um resgate em razao de uma Oferta de Resgate Antecipado,
nos termos previstos neste Termo de Emissdo, a Remuneracdo serd paga anualmente,
sendo o primeiro pagamento em 20 de abril de 2024 e o Gltimo na Data de Vencimento
conforme tabela prevista no Anexo I ao presente Termo de Emissdo (cada uma dessas
datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracao”).

4.11.2. Fardao jus aos pagamentos das Notas Comerciais Escriturais aqueles que
sejam titulares das Notas Comerciais Escriturais ao final do Dia Util anterior a cada data
de pagamento.
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4.12. Amortizacao do saldo do Valor Nominal Unitario

4.12.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigacOes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais e de Resgate
Antecipado Facultativo e de eventual Oferta de Resgate Antecipado, nos termos deste
Termo de Emissdo, o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais sera
pago anualmente, a partir do 12° (décimo segundo) més (inclusive), contado da Data de
Emissdo, conforme tabela prevista abaixo, sendo o primeiro pagamento devido em 20 de
abril de 2024, (cada uma, uma “Data de Pagamento da Amortizacao”, referida em conjunto
com a Data de Pagamento da Remuneragdo, individual ou indistintamente, “Data de
Pagamento”):

Data de Amortizacao PEREEE A SRl 6o
Parcela $40 | yalor Nominal Unitario
das Notas Comerciais .
a ser amortizado*
1 20 de abril de 2024 10,0000%
2 20 de abril de 2025 25,0000%
3 20 de abril de 2026 50,0000%
4 20 de abril de 2027 75,0000%
5 Data de Vencimento 100,0000%
4.12.2. Fardao jus aos pagamentos das Notas Comerciais Escriturais aqueles que

sejam titulares das Notas Comerciais Escriturais ao final do Dia Util anterior a cada data
de pagamento.

4.13. Local de Pagamento

4.13.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais Escriturais serao
efetuadas pela Emitente no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os
procedimentos operacionais adotados pela B3 para as Notas Comerciais Escriturais nela
custodiadas eletronicamente; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador para
as Notas Comerciais Escriturais que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.13.1.1. Para os fins deste Termo de Emiss&o, “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia
em que ndo seja feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

4.13.1.2. Quando a indicacdo de prazo contado por dia no presente Termo de Emissao
ndo vier acompanhada da indicagdo de “Dia(s) Util(eis)”, entende-se que o prazo é contado
em dias corridos.

4.13.1.3. Na hipétese de o prazo final para o cumprimento de qualquer obrigagdo,
pecuniaria ou ndo pecuniaria, prevista no presente Termo de Emissdo se der em sabados,
domingos ou feriados, o prazo restard automaticamente prorrogado até o Dia Util
imediatamente subsequente.
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4.14. Prorrogacao dos Prazos

4.14.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente se a data do vencimento
coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no local de pagamento das Notas
Comerciais Escriturais, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da B3, hipdtese em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento
coincidir com feriado declarado nacional, sédbado ou domingo.

4.15. Encargos Moratorios

4.15.1. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emitente de qualquer quantia devida aos titulares das Notas Comerciais Escriturais,
os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emitente ficardo sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagcdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii)
juros moratdrios a razao de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até
a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago
(“Encargos Moratdrios”).

4.16. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.16.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.15 acima, em caso de
impossibilidade de o titular das Notas Comerciais Escriturais receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emitente, nas datas previstas
neste Termo de Emissdo, por fato que |Ihe for imputavel, tal evento ndo Ihe dara direito ao
recebimento da Remuneracdo e/ou Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento.

4.17. Publicidade

4.17.1. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissao que, de qualquer
forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, deverao ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos e
publicados nos Jornal de Publicagdo e com divulgagdo simultanea da integra do comunicado
nas paginas do Jornal de Publicagdo na rede mundial de computadores, que deverdo
providenciar certificagdo digital da autenticidade dos documentos mantidos nas paginas
proprias emitida por autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), conforme legislacdo em vigor, bem como
divulgados na pagina da Emitente na rede mundial de computadores - Internet
(https://ebcapital.com.br), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades
por Acdes, devendo a Emitente comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer
publicacdo na data da sua realizacao.
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4.18. Imunidade de titulares das Notas Comerciais Escriturais

4.18.1. Caso qualquer titular das Notas Comerciais Escriturais goze de algum tipo de
imunidade ou isencgdo tributaria, este devera encaminhar ao Agente de Liquidagdo e a
Emitente, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data
prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Notas Comerciais Escriturais,
documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso
o titular das Notas Comerciais Escriturais nao envie referida documentacao, serdo
realizadas as retengbes dos tributos previstos na legislagdo tributdria em vigor nos
rendimentos de tal titular das Notas Comerciais Escriturais.

4.19. Classificacao de Risco

4.19.1. N3o sera contratada agéncia de classificagdo de risco no ambito da Oferta para
atribuir rating as Notas Comerciais Escriturais.

4.20. Caracteristicas das Notas Comerciais_Escriturais. Para fins de cumprimento do
artigo 47 da Lei 14.195, as caracteristicas das Notas Comerciais Escriturais estdo descritas
nas Clausulas III e IV deste Termo de Emissao.

4.20.1. As informagdes acima prestadas devem ser cuidadosamente analisadas pelos
potenciais Investidores Profissionais e ndao possuem o escopo ou funcao de orientacao de
investimento ou desinvestimento, pelo Agente Fiduciario.

4.21. Repactuacao. As Notas Comerciais Escriturais ndo foram objeto de repactuagao
programada.

CLAUSULA V- RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAGCAO
EXTRAORDINARIA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO
FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo
5.1.1. A Emitente podera, a qualquer momento e a seu exclusivo critério, realizar o resgate

antecipado facultativo total ou parcial das Notas Comerciais Escriturais (“Resgate
Antecipado Facultativo”), sem necessidade de qualquer aprovacgao adicional pelos titulares

das Notas Comerciais Escriturais, os quais deverdao obrigatoriamente aceitar a realizagao
do Resgate Antecipado Facultativo, nos termos previstos nesta Clausula 5.1.

5.1.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, o valor devido pela Emitente sera
equivalente ao (i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais a serem regatadas, acrescido (ii) da Remuneragao, calculado pro
rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado
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Facultativo, incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais a serem regatadas, e (iii) demais encargos devidos e ndo pagos até a data do
Resgate Antecipado Facultativo, ndo sendo devidas, entretanto, quaisquer penalidades em
decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo (“Valor do Resgate Antecipado
Facultativo”).

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais Escriturais somente sera
realizado mediante envio de comunicagao individual aos titulares das Notas Comerciais
Escriturais, com copia para a B3 e o Agente Fiducidrio, com 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia a data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo,
ou mediante publicagdo de aviso aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, nos termos
da Clausula 4.17 acima, sendo certo que, nesta hipdtese, a B3 e o Agente Fiduciario
deverdo ser comunicados com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia & data em que se
pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo (*Comunicacdo de Resgate”),
sendo que na referida comunicagdo devera constar: (i) a quantidade de Notas Comerciais

Escriturais as quais o Resgate Antecipado Facultativo sera relativo; (ii) a data de realizacdo
do Resgate Antecipado Facultativo, que deverad ser um Dia Util; (iii) a mencdo de que o
valor correspondente ao pagamento serd o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, acrescido de Remuneragdo; e
(iv) quaisquer outras informacgbes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo.

5.1.4. O Resgate Antecipado Facultativo para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por
ela. Caso as Notas Comerciais Escriturais nao estejam custodiadas eletronicamente na B3,
o Resgate Antecipado Facultativo sera realizado por meio do Escriturador.

5.1.5. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

5.2. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

5.2.1. A Emitente poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar a
amortizacdo extraordinaria facultativa das Notas Comerciais Escriturais (“Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa”). Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, o valor

devido pela Emitente serd equivalente ao: (i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais a serem amortizadas, acrescido (ii) da
Remuneracao, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a
Data de Pagamento da Remuneragdo anterior, conforme o caso, até a data da efetiva
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
das Notas Comerciais Escriturais a serem regatadas, e (iii) demais encargos devidos e ndo
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pagos até a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, ndo sendo devidas, entretanto,
quaisquer penalidades em decorréncia da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

5.2.2. A realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa sera realizada de forma
proporcional para todas as Notas Comerciais Escriturais e sera objeto de comunicagdo
individual aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, ou publicacdo de anuncio, nos
termos da Clausula 4.17 acima, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario e
a B3, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a
efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, sendo que na referida comunicacdo devera
constar: (a) a data de realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, que devera
ser um Dia Util; (b) a mencdo de que o valor correspondente ao pagamento serd a parcela
do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido de Remuneracao, calculada conforme prevista na Clausula 5.2.1 acima; e (c)
quaisquer outras informagd0es necessarias a operacionalizacdo da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa.

5.2.3. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa para as Notas Comerciais Escriturais
custodiadas eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidacdo de eventos
adotados por ela. Caso as Notas Comerciais Escriturais ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, a Amortizagdao Extraordinaria Facultativa sera realizada por meio
do Escriturador.

5.2.4. A realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa deverd abranger,
proporcionalmente, todas as Notas Comerciais Escriturais, e devera obedecer ao limite de
amortizacdo de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais,
conforme o caso.

5.3. Amortizacdao Extraordinaria Obrigatoéria.

5.3.1. A partir da Data de Emissao, no caso da ocorréncia de distribuicdo de dividendos
no ano corrente, frutos, rendimentos e/ou proventos pela Emitente, pela GlobalPet ou pela
Subsidiaria em valores individuais ou agregados iguais ou superiores a R$ 250.000,00
(duzentos e cinquenta mil reais) (“Evento de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria”), a

Emitente deverd realizar amortizacdo extraordindria obrigatéria das Notas Comerciais
Escriturais em igual montante ao valor recebido no Evento de Amortizagdo Extraordinaria
Obrigatéria (“Volume Captado”), limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor

Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, que devera
abranger, proporcionalmente, todas as Notas Comerciais Escriturais (“"Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatoria”).
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5.3.2. A Emitente notificard o Agente Fiduciario, com ao menos 10 (dez) dias de
antecedéncia ao inicio da realizacdo das amortizagdes ora previstas, sobre a ocorréncia do
Evento de Amortizagao Extraordinaria Obrigatdria (“Notificacdo Cash Sweep”).

5.3.3. Cash Sweep. A partir da ocorréncia do Evento de Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria e até o pagamento integral dos valores devidos nos termos deste Termo de
Emissdo, a Emitente devera aplicar a integralidade do Volume Captado para a amortizacdo
antecipada parcial das Notas Comerciais Escriturais (*Cash Sweep”).

5.3.4. Os pré-pagamentos decorrentes do Cash Sweep deverdo ser realizados
exclusivamente nas mesmas Datas de Pagamento da Remuneracdo e até o pagamento
integral dos valores devidos nos termos deste Termo de Emissao.

5.3.5. A B3, o Escriturador, e o Agente de Liquidagdo, deverao ser comunicados por meio
de correspondéncia enviada pela Emitente, em conjunto com o Agente Fiduciario, acerca
da realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria e dos valores a serem
amortizados, com pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia.

5.3.6. A Amortizacdo Extraordindria Obrigatoria para as Notas Comerciais Escriturais
custodiadas eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidagdo de eventos
adotados pela B3. Caso as Notas Comerciais Escriturais nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado por meio do
Escriturador.

5.4. Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais

5.4.1. A Emitente podera, a qualquer momento e a seu exclusivo critério, realizar a oferta
de resgate antecipado facultativo das Notas Comerciais Escriturais (“Oferta de Resgate
Antecipado”), sem necessidade de qualquer aprovacao adicional pelos titulares das Notas
Comerciais Escriturais, os quais deverdao obrigatoriamente aceitar a realizacdo da Oferta

de Resgate Antecipado, nos termos previstos nesta Clausula 5.4.2 abaixo. A Oferta de
Resgate Antecipado sera operacionalizada na forma descrita abaixo.

5.4.2. A Emitente realizarda a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacdo
enviada aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula 4.17 acima,
com copia ao Agente Fiducidrio, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que
se pretende realizar a Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida comunicacdo
devera constar: (a) se a oferta de resgate antecipado sera relativa a totalidade ou a parte
das Notas Comerciais Escriturais e, no caso de Oferta de Resgate Antecipado parcial das
Notas Comerciais Escriturais (conforme abaixo definido), indicar a quantidade de Notas
Comerciais Escriturais objeto da referida oferta, observado o disposto na Clausula 5.4.5;
(b) o valor do resgate, esclarecendo se ha incidéncia de prémio e sua féormula de calculo;
(c) a forma e prazo de manifestacdo, a Emitente, pelo titular das Notas Comerciais
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Escriturais que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (d) a data efetiva para o resgate
das Notas Comerciais Escriturais e o pagamento aos titulares das Notas Comerciais,
decorrente da Oferta de Resgate Antecipado; (e) o local do pagamento das Notas
Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate Antecipado, que devera ser um Dia Util;
e (f) as demais informacgdes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos
titulares das Notas Comerciais Escriturais.

5.4.3. Apds a comunicacao dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os titulares das
Notas Comerciais Escriturais que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se
manifestar a Emitente, com cdpia ao Agente Fiduciario, no prazo e na forma dispostos na
comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para
todas as Notas Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate Antecipado e formalizar
a sua adesao no sistema da B3, observado que a Emitente somente poderd resgatar
antecipadamente a quantidade de Notas Comerciais Escriturais que tenha sido indicada por
seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

5.4.4. Emitente podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo deste por
um percentual minimo de Notas Comerciais Escriturais, a ser por ela definido quando da
realizacdo da oferta de resgate antecipado. Tal percentual devera estar estipulado na
comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado.

5.4.5. Caso ndo seja atingida a adesdo do percentual minimo estabelecido pela Emitente
nos termos da Clausula 5.4.4 acima, ndo sera realizado o resgate antecipado de quaisquer
Notas Comerciais.

5.4.6. A Emitente podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo por um
percentual minimo ou maximo de Notas Comerciais Escriturais a ser por esta definido
quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar
estipulado no edital de Oferta de Resgate Antecipado. Caso a quantidade de Notas
Comerciais Escriturais indicadas em adesdao a Oferta de Resgate Antecipado exceda o
numero maximo de Notas Comerciais Escriturais que a Emitente tenha proposto resgatar
antecipadamente, a Emitente podera, a seu exclusivo critério, (i) resgatar todas as Notas
Comerciais Escriturais objeto da referida Oferta de Resgate Antecipado indicadas em
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado (incluindo aquelas Notas Comerciais Escriturais
que excederem o limite maximo originalmente fixado pela Emitente); ou (ii) cancelar a
Oferta de Resgate Antecipado.

5.4.7. O valor a ser pago aos titulares das Notas Comerciais Escriturais podera ser
equivalente ao Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais ou ao saldo do
Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais a serem resgatadas, acrescido da
Remuneracado calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a
Data de Pagamento da Remuneragdo anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate das Notas Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate Antecipado e demais
encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado, e, se for o caso,

19



DocusSign Envelope ID: 1542E8C4-6222-4200-8E42-12E05C3481A7

Autorregulacdao

ANBIMA

Agente Fiduciario

aplicando-se sobre o valor total um prémio informado na comunicagcdo de Oferta de
Resgate Antecipado.

5.4.8. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

5.4.9. O resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as Notas
Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de
liquidagao adotados por essa instituicao. Caso as Notas Comerciais Escriturais nao estejam
custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado por meio do Escriturador.

5.4.10. A B3 devera ser notificada pela Emitente sobre a realizacdo de resgate
antecipado proveniente da oferta de resgate antecipado com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de correspondéncia com o de
acordo do Agente Fiduciario.

5.5. Agquisicao Facultativa

5.5.1. A Emitente poderd, a qualquer tempo, adquirir Notas Comerciais Escriturais, no
mercado secundario, condicionado ao aceite do respectivo titular de Notas Comerciais
Escriturais vendedor por valor igual ou inferior ao saldo do Valor Nominal Unitario da Nota
Comercial em questdo. A Emitente devera fazer constar das demonstracgdes financeiras da

Emitente referidas aquisicoes (“Aquisicao Facultativa”).

5.5.2. As Notas Comerciais Escriturais adquiridas pela Emitente poderdo, a critério da
Emitente (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado.

5.5.3. As Notas Comerciais Escriturais adquiridas pela Emitente para permanéncia em
tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracao
aplicavel as demais Notas Comerciais Escriturais.

CLAUSULA VI- GARANTIAS

6.1. Com o objetivo de assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagdes
principais e/ou acessorias, presente e/ou futura assumidas pela Emitente neste Termo de
Emissdo, incluindo o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais, da Remuneracao, dos Encargos Moratorios, se
houver, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario, os custos, as comissGes e as
despesas devidos pela Emitente no ambito deste Termo de Emissédo, incluindo a totalidade
das eventuais indenizagbes, custos, despesas, honorarios arbitrados em juizo, e demais
encargos comprovadamente incorridos pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos titulares das Notas Comerciais Escriturais, ou pelos titulares das Notas
Comerciais Escriturais, em decorréncia de quaisquer processos, procedimentos e/ou outras
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medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas
decorrentes das Notas Comerciais Escriturais e/ou deste Termo de Emissao, inclusive em
razdo de atos que os titulares das Notas Comerciais Escriturais tenham que praticar por
conta de: (i) custos de cobranca judicial ou extrajudicial decorrentes do inadimplemento,
total ou parcial, das Notas Comerciais Escriturais; (ii) decretagdao de vencimento antecipado
de todo e qualquer montante de pagamento, valor nominal do crédito, remuneracdo,
encargos ordinarios e/ou de mora; (iii) incidéncia de tributos e despesas gerais, conforme
aplicaveis, inclusive, sem limitacdo, por forga da excussao das Garantias (conforme abaixo
definido); (iv) obrigagcbes de pagar multas, penalidades, honorarios, incluindo as
remuneracoes do Agente Fiduciario, do Escriturador e do Agente de Liquidagdo, despesas,
custos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizagdes em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda
de direitos e prerrogativas decorrentes das Notas Comerciais Escriturais e dos Contrato de
Garantia, bem como quaisquer despesas relacionadas, incluindo honorarios advocaticios;
(v) qualquer outro montante devido pela Emitente; e (vi) inadimplemento no pagamento
ou reembolso de qualquer outro montante devido e ndao pago pela Emitente (“Obrigacdes
Garantidas”), serdao outorgadas as seguintes garantias:

6.1.1. Garantia Real. Para assegurar o fiel, integral e pontual cumprimento das Obrigacdes
Garantidas, as Notas Comerciais Escriturais serdao garantidas, nos termos do artigo 1.361,
§ 39 do Coadigo Civil, pela (a) alienacao fiduciaria da propriedade superveniente de acbes
correspondentes a 60% (sessenta por cento) do capital social da GlobalPet ("Acbes Global
Pet”); (b) alienacdo fiduciaria da propriedade de agdes correspondentes a 60% (sessenta
por cento) do capital social da GREEN WORLD PARTICIPAGOES S.A. (CNPJ/MF
07.222.521/0001-32) (“Subsidiaria” e “Acdes Subsidiaria”, respectivamente, sendo as
AcOes Subsidiaria, quando em conjunto com as Acoes Global Pet, as “Acbes Alienadas
Fiduciariamente”); (c) de todas as acdes e todo e quaisquer frutos, rendimentos ou
proventos derivados das AcglOes Alienadas Fiduciariamente, inclusive por meio de
desdobramento, grupamento ou bonificacdao, mediante a permuta, em razdo do

cancelamento destas, ou de incorporacdo, fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de
reorganizagao societaria envolvendo a GlobalPet ou a Subsidiaria, venda ou qualquer outra
forma de alienacdo das AcOes Alienadas Fiduciariamente e quaisquer bens ou titulos nos
quais as AcOes Alienadas Fiduciariamente sejam convertidas (incluindo quaisquer
depositos, titulos ou valores mobilidrios, direito e/ou opcao de subscricdo de novas agoes
representativas do capital social da GlobalPet ou da Subsidiaria, bonus de subscrigado,
debéntures conversiveis, partes beneficiadrias, certificados, titulos ou outros valores
mobilidrios conversiveis em agdes, relacionados a participacdo da Emitente na GlobalPet
ou na Subsidiaria) (“AlienacGes Fiducidrias” ou “Garantias Reais”), constituidas nos termos
do “Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de AcgGes em Garantia e Outras
Avencas”, a ser celebrado entre a Emitente e o Agente Fiduciario (“Contrato de Alienacdo
Fiduciaria” ou “Contrato de Garantia”).
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6.2. As Garantias Reais serdo outorgadas em carater irrevogavel e irretratavel pela
Emitente, mantendo-se vigentes até a integral quitacdo das ObrigagGes Garantidas, nos
termos deste Termo de Emissdo, dos Contrato de Garantia e dos demais instrumentos
relacionados a devida formalizacdo das Garantias Reais.

6.3. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execugdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos titulares de Notas
Comerciais Escriturais desta Emissdo ndo ensejara, sob hipotese alguma, perda de
qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

CLAUSULA VII - VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Observado o disposto nesta Clausula, o Agente Fiduciario devera considerar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais e exigir, mediante notificagao por escrito, o imediato pagamento pela Emitente,
do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso, acrescido da Remuneragdao devida, calculados pro rata
temporis, e dos Encargos Moratorios e multas, se houver, incidentes até a data do seu
efetivo pagamento, ou convocar Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais (nos casos aplicaveis e conforme definido abaixo), nos termos deste Termo de
Emissdo, para deliberar sobre a declaracao ou nao do vencimento antecipado de todas as
obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, independentemente de qualquer
aviso, interpelacdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial a Emitente ou consulta aos
titulares de Notas Comerciais Escriturais, na ocorréncia de qualquer das seguintes
hipéteses (“Vencimento Antecipado”), na ocorréncia de quaisquer das situagdes previstas

abaixo, respeitados os respectivos prazos de cura (cada um desses eventos, um “Evento
de Inadimplemento”).

7.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento automatico
das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula
7.2Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. abaixo (cada evento, uma (“Hipéteses
de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emitente, de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as Notas
Comerciais e/ou a este Termo de Emissao e/ou nos Contratos de Garantia na respectiva
data de pagamento previsto neste Termo de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia,
sem que tal descumprimento seja sanado pela Emitente no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data do respectivo vencimento, sem prejuizo do pagamento dos
Encargos Moratoérios pela Emitente;

(i) mora ou inadimplemento, pela Emitente, de qualquer obrigacdo pecuniaria
decorrente do presente Termo de Emissdo, do Contrato de Garantia, incluindo, mas nao
se limitando ao pagamento da Remuneragdao nas respectivas datas de pagamento da
remuneracdo e de principal, bem como de quaisquer outras obrigacGes pecuniarias
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previstas neste instrumento, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data do respectivo inadimplemento;

(iii) (@) reducgdo do capital social da Emitente (nos termos do artigo 174 da Lei das
Sociedades por Acbes), bem como qualquer alteracao, alienacao, venda, permuta,
comodato, empréstimo, locacdo, transferéncia ou cessdo da titularidade de agdes ou
guotas, total ou parcial, conforme aplicavel, representativas do capital social da
Emitente; ou (b) a ocorréncia de incorporagdo (inclusive de acGes), fusdo ou cisdo da
Emitente ou qualquer outra reorganizacdo societdria, que resulte na alteracdo do
controle acionario direto ou indireto da Emitente, conforme definicdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes;

(iv) qualquer alteracao, transferéncia ou cessdo que resulte na alteracdo do controle
societario, direto ou indireto, da Emitente, conforme definido nos termos do artigo 116
da Lei das Sociedades por agoes, ou assuncao do controle direto ou indireto da Emitente
por qualquer pessoa ou grupo de pessoas que venha(m) a se tornar acionista
controlador da Emitente, por meio da aquisicdo de um nimero de agles representativo
do controle da Emitente ou por meio da formalizacao de acordo de acionista ou acordo
de voto;

(v) caso o presente Termo de Emissdo e/ou o Contrato de Garantia ou qualquer
disposicao em outros instrumentos dele decorrentes ou os demais documentos da
Emissdo sejam, total ou parcialmente, pela Emitente e/ou qualquer pessoa ou entidade
controladora, coligada, controlada ou sob controle comum com a Emitente,
questionados judicialmente, revogados, rescindidos, anulados, declarados judicialmente
ineficazes, nulos, inexequiveis ou deixem, por qualquer razdo, de estar validos e em
vigor;

(vi) ndo cumprimento, pela Emitente (a) de qualquer decisdao arbitral ou decisdo judicial
com exigibilidade imediata ndo sujeita a recurso com efeito suspensivo, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) ou
seu valor equivalente em outras moedas; e/ou (b) de qualquer decisao arbitral ou
decisdo judicial com exigibilidade imediata, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras
moedas, desde que a Emitente deixe de obter efeito suspensivo da respectiva decisao
e/ou sentenca, dentro do prazo legal; e/ou (c) de qualquer decisdo administrativa, em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$2.000.000,00 (dois milhdes de
reais) ou seu valor equivalente em outras moedas, desde que a Emitente, conforme
aplicavel, ndao obtenha judicialmente os efeitos suspensivos de referida decisdo no prazo
legal;

(vii)Ocorréncia de (a) liquidacao, dissolucdo ou extingdo da Emitente e/ou de quaisquer
das controladas da Emitente, ou qualquer outra modalidade com efeito pratico similar
prevista em lei especifica; (b) decretagdo de faléncia da Emitente e/ou de quaisquer das
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controladas da Emitente; (c) pedido de autofaléncia formulado pela Emitente e/ou por
guaisquer das controladas da Emitente; (d) pedido de faléncia da Emitente e/ou de
quaisquer das controladas da Emitente, formulado por terceiros, nao elidido no prazo
legal; (e) propositura pela Emitente e/ou de quaisquer das controladas da Emitente de
mediacdo, conciliacdo ou plano de recuperacgao extrajudicial a qualquer Titular ou classe
de Titulares, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo judicial
do referido plano, ou medidas antecipatdrias para quaisquer de tais procedimentos ou,
ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicdo; (f) ingresso em juizo pela
Emitente e/ou de quaisquer das controladas com requerimento de recuperagao judicial,
recuperacao extrajudicial ou qualquer processo antecipatdrio ou similar, inclusive em
outra jurisdicao, independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (g) a
ocorréncia de qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por lei, requerido
por ou contra a Emitente e/ou quaisquer das controladas da Emitente, conforme
aplicavel;

(viii) vencimento antecipado e/ou inadimplemento de quaisquer obrigagoes
pecuniarias de quaisquer dividas da Emitente (incluindo, mas ndo se limitando, a
empréstimos, instrumentos derivativos ou outras obrigacdes similares) perante
terceiros, ou de mercado de capitais, no mercado local ou internacional, conforme
aplicavel, em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$500.000,00
(quinhentos mil reais) e, no caso de inadimplemento, respeitados os prazos de cura
previstos nos respectivos instrumentos ou, na auséncia deste, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data do respectivo inadimplemento, conforme aplicavel;

(ix) resgate ou amortizacao de agdes, distribuicdo e/ou pagamento, pela Emitente, de
dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra forma de remuneragao do
capital e/ou de distribuicao de lucros estatutariamente prevista, exceto pelo pagamento
do dividendo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por AgGes, caso
a Emitente esteja inadimplente e/ou em mora com relagdo as suas obrigacdes previstas
neste Termo de Emissao;

(x) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emitente, de qualquer das
obrigagdes assumidas neste Termo de Emissdo, no Contrato de Garantia sem a anuéncia
prévia e expressa dos Titulares das Notas Comerciais;

(xi) ndo utilizacdo, pela Emitente, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo
estritamente nos termos deste Termo de Emissao;

(xii)revelarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaracdes ou garantias
prestadas pela Emitente neste Termo de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia e/ou
nos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, e que prejudiguem o
cumprimento das obrigagdes aqui assumidas;
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(xiii) transformagdo da forma societaria da Emitente, exceto se previamente
aprovada pelos Titulares das Notas Comerciais;

(xiv) decisdo judicial ou administrativa, de efeito imediato, de invalidade,
nulidade, ineficacia ou inexequibilidade deste Termo de Emisséo e/ou dos Contratos de
Garantia, ou ainda das Garantias Reais;

(xv)proferimento de decisdo judicial, administrativa ou arbitral contra a Emitente, cujos
efeitos ndo tenham sido revertidos ou suspensos em até 3 (trés) Dias Uteis contados de
tal decisdao, (a) que, independentemente do valor, cause ou possa causar um Efeito
Adverso Relevante; (b) em valor individual ou agregado, igual ou superior, a R$
10.000.000,00 (dez milhGes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas; ou
(c) que impega ou possa vir a impedir a conclusdo e/ou a continuidade das atividades
desenvolvidas pela Emitente;

(xvi) questionamento judicial ou extrajudicial, pela Emitente e/ou por qualquer
das controladas da Emitente, sobre a validade, eficacia e/ou exequibilidade deste Termo
de Emissao, dos Contratos de Garantia e/ou das Garantias Reais e/ou dos demais
documentos da Oferta, bem como de quaisquer das obrigagdes estabelecidas por
referidos documentos;

(xvii) caso as Garantias e/ou o Contrato de Garantia ndao sejam devidamente
constituidos, formalizados e/ou reforcados nos prazos descritos neste Termo de Emissao
ou no Contrato de Garantia, conforme o caso;

(xviii) violagdo, pela Emitente e/ou qualquer de suas controladas, bem como seus
administradores e empregados, de dispositivo legal ou regulatorio relativo a pratica de
corrupgdo ou de atos lesivos a administragao publica, sob qualquer jurisdicao, incluindo,
sem limitagdo, as Leis Anticorrupgao (conforme definido abaixo);

(xix) caso as Notas Comerciais tenham seu registro cancelado perante a B3 de
forma definitiva;

7.1.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento ndo
automatico das obrigacGes previstas neste Termo de Emissdo, nos termos da Clausula
7.3Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada. abaixo (cada evento, uma (“Hipoteses
de Vencimento Antecipado Nao Automatico”):

(i) inadimplemento pela Emitente, conforme aplicavel, de qualquer obrigacdo ndo
pecuniaria prevista neste instrumento /ou nos demais documentos relacionados a
Emissdo, ndo sanado em 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento, sendo certo que o prazo especificado neste item ndo se aplica as
hipoteses que possuam prazo de cura especifico;

(i) conforme aplicavel, desapropriacdo, nacionalizacdo, expropriacdo, confisco,
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arresto, sequestro, penhora de bens ou outra medida de qualquer entidade
governamental ou judicidria, de qualquer jurisdicdo que resulte ou possa resultar,
mediante decurso de prazo, na perda, pela Emitente, de posse direta ou indireta de
ativos e/ou propriedade da Emitente e que cause Efeito Adverso Relevante (conforme
definido abaixo);

(iii) (i) constituicdo de hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessao fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opcdo de compra, direito de preferéncia, encargo,
gravame ou Onus sobre quaisquer dos bens ou direitos da Emitente ou outorga de
garantia fidejussoéria pela Emitente, ainda que sob condigdo suspensiva; e/ou (ii) venda,
cessao, locacao ou qualquer forma de alienagdo de bens e ativos, inclusive de
participagbes societarias, que, de forma individual ou agregada, representem
participacdo acima de 5% (cinco por cento), pela Emitente, que comprovada e
negativamente afetem a capacidade de a Emitente cumprir com suas obrigacoes
financeiras neste instrumento dispostas;

(iv) concessdo a terceiros, pela Emitente, de muatuos (inclusive contratos celebrados
com partes relacionadas (intercompanies)), financiamentos, empréstimos,
adiantamentos de recursos, supplier financing, hedge, de novas dividas ou qualquer
outra modalidade de crédito e/ou garantia, por qualquer meio, que correspondam, em
valor individual ou agregado, a montante igual ou superior a R$2.500.000,00 (dois
milhGes e quinhentos mil reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, na
qualidade de credora ou devedora, afiangadas, garantidoras e/ou coobrigadas, e/ou
operacgdo de mercado de capitais, local ou internacional, e/ou a concessédo de preferéncia
a outros créditos;

(v) celebragdo ou negociacdao de operagao em que os atuais acionistas da Emitente
deixem de ser ou possam deixar de ser (pelo mero decurso de prazo) os Unicos titulares
das acles representativas do capital social da Emitente, conforme aplicavel;

(vi) protesto de titulos contra a Emitente, cujo valor principal, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou seu valor equivalente
em outras moedas, salvo se for validamente comprovado pela Emitente, conforme o
caso, ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
intimacao para pagamento do protesto ou no prazo estabelecido para pagamento, (1)
que (a) o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) o(s) protesto(s)
foi(ram) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiro e/ou tiver sua exigibilidade suspensa
por decisdo judicial; ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi(ram) depositado(s)
em juizo; (d) o montante protestado foi devidamente quitado pela Emitente;

(vii)protesto de titulos contra a GlobalPet em decorréncia de fatos ocorridos
posteriormente a Aquisicdo, cujo valor principal, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas, salvo se for validamente comprovado pela Emitente e/ou pela GlobalPet,
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conforme o caso, ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de intimacdo para pagamento do protesto ou no prazo estabelecido para
pagamento, (1) que (@) o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b)
o(s) protesto(s) foi(ram) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiro e/ou tiver sua
exigibilidade suspensa por decisdo judicial; ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s)
foi(ram) depositado(s) em juizo; ou (d) o montante protestado foi devidamente quitado
pela GlobalPet, conforme aplicavel;

(viii) revelarem-se incorretas, incompletas, inconsistentes, desatualizadas ou
omissas quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emitente neste Termo
de Emissao e/ou nos Contratos de Garantia e/ou nos demais documentos da Oferta,
conforme aplicavel, e que prejudiquem o cumprimento das obrigagdes aqui assumidas;

(ix) caso haja violagdo pela Emitente e/ou qualquer de suas controladas, bem
como seus respectivos administradores, empregados, representantes ou terceiros, que
atuem a mando ou em favor da Emitente, respectivamente, sob qualquer forma
(“Representantes”), de dispositivo legal ou regulatério relativo a pratica de atos
contrarios a legislacdo e regulamentacao ambiental e trabalhista, relativas a saude e

seguranca ocupacional, incluindo, sem limitacdo, a Legislacdo Socioambiental (conforme
definido abaixo), que cause um Efeito Adverso Relevante

(x) alteracdo relevante do objeto social da Emitente, conforme disposto em seu
estatuto social, que altere as atividades empresariais atualmente praticadas e os ramos
de negédcios atualmente explorados pela Emitente, exceto se a alteragdo tiver sido
previamente aprovada pelos Titulares das Notas Comerciais;

(xi) inclusdo, em acordo societario ou estatuto social da Emitente, de dispositivo que
importe em restricbes ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigagoes
financeiras decorrentes do presente Termo de Emissao e/ou do Contrato de Garantia;

(xii) ndo obtencgdo, nao renovagdo, cancelamento, revogacao, suspensao ou extincao
das autorizagOes, concessoes, alvaras e/ou licencgas, inclusive as ambientais, essenciais
e necessarias para o regular exercicio das atividades da Emitente e que impactem de
forma material no regular desenvolvimento das atividades da GlobalPet, exceto se: (a)
dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos, a contar da data de tal ndo renovagao,
cancelamento, revogagdao ou suspensdo, a Emitente comprove a existéncia de
provimento jurisdicional ou administrativo autorizando a regular continuidade de suas
atividades até a renovacgao ou obtencdo da referida licenca ou autorizagao; ou (b) estiver
no prazo tempestivo de renovagao ou obtengdo; ou (c) estejam sendo questionados nas
esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja
suspensa;

(xiii) ocorréncia, conforme apurada e devidamente comprovada, de mudanga nas
condicdes econdmico-financeiros, patrimoniais, reputacionais ou operacionais da
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Emitente que possam comprovadamente afetar de forma relevante a capacidade da
Emitente de cumprir com as obrigagGes pecunidrias assumidas nos termos do presente
Termo de Emissao e/ou do Contrato de Garantia;

(xiv) destruicao total ou parcial ou perda, de qualquer forma, a qualquer tempo, de
ativos da Emitente em valor, individual ou agregado, igual ou superior a 15% (quinze
por cento) dos ativos da Emitente desde que o(s) ativo(s) ndo esteja(m) segurado(s),
ou que, independentemente do valor (e independente de estar ou ndo segurado), cause
ou possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(xv) se, ap0s a respectiva formalizacdo nos termos previstos no presente Termo de
Emissdao e no Contrato de Garantia, as Garantias Reais tornarem-se ineficazes,
inexequiveis, invalidas, nulas ou insuficientes, bem como a ocorréncia de quaisquer
eventos que afetem de forma adversa as Garantias Reais ou o cumprimento das
disposicOes contidas no presente Termo de Emissdao e no Contrato de Garantia, € nao
seja realizado o reforco de garantia, nos termos do Contrato de Garantia;

(xvi) violagao ou alegacao de violagdo a Emitente e/ou qualquer das controladas da
Emitente e/ou Representantes agindo em seu nome ou em seu beneficio, por
descumprimento das normas que lhe sdo aplicaveis que versam sobre corrupgao, crimes
contra a ordem econ6mica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e
valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, ou contra o sistema financeiro, o
mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem
limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou
criminal nos termos do Decreto-Lei n° 2.848/1940, das Leis n© 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, n°® 7.492, de 16 de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n©
8.429, de 2 de junho de 1992, n% 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de
licitagbes e contratos da administragdo publica), n°® 9.613, de 3 de margo de 1998, n©°
12.529, de 30 de novembro de 2011, Decreto-Lei n°® 11.129 de 11 de julho de 2022, e
no 12.846, de 1° de agosto de 2013, do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977
(FCPA) e do UK Bribery Act 2010, ou qualquer legislacdo ou regulamentagdo aplicavel
que implemente o OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in
International Business Transactions, conforme aplicaveis, o Cddigo Penal Brasileiro e a
Lei de Improbidade Administrativa (Lei 8.429/1992) (“Legislacao”);

(xvii) nao atendimento, pela Emitente, da relagdo Divida Liquida / EBITDA, que devera
ser igual ou inferior a (i) 2,50x para a primeira medicdo, ou seja com base nas DFs
(conforme abaixo definido) de 2023, (ii) 2,25x para a segunda medicdo, ou seja com
base nas DFs de 2024 e (ii) 2,00x para as medicdes subsequentes até a Data de
Vencimento (“Indice Financeiro”), a ser calculada anualmente pela Emitente e

acompanhada pelo Agente Fiduciario, a partir da Data de Emissdo, com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas da Emitente, preparadas de acordo
com as praticas contabeis brasileiras vigentes na Data de Emissao, baseadas nos ultimos
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12 (doze) meses. A primeira apuracdo do Indice Financeiro se dard com base nas
demonstragdes financeiras auditadas consolidadas da Emitente (“DFs”) de 31 de
dezembro de 2023.

Para efeitos deste Termo de Emissao:
“Divida Liguida”: significa o somatdrio das dividas da Emitente e de suas controladas
consolidadas perante pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas, tais como empréstimos
e financiamentos com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou
nao em agoes, nos mercados local e/ou internacional, incluindo contas a pagar por
aquisicoes em que o vendedor financia parte da venda (seller financing) devida pela
Emitente e/ou por qualquer controlada direta ou indireta da Emitente e diferencial a
pagar em operacdes de derivativos (em conjunto, “Operacdes Financeiras”); e
quaisquer dividas com partes relacionadas, avais e todas as garantias prestadas pela
Emitente e/ou pelas controladas consolidadas no ambito de OperagGes Financeiras,
sem dupla contagem entre devedor e garantidor, e excetuados débitos relacionados
a capitalizacdo de arrendamentos, inclusive alugueis; menos as disponibilidades em
caixa e aplicagOes financeiras equivalentes a caixa (incluindo os rendimentos de tais
montantes).

EBITDA: Significa em relagdo a Emitente e suas controladas consolidadas, o
resultado acumulado no ano fiscal, antes do resultado financeiro, do imposto de
renda e contribuicdo social, da depreciacdo e amortizacdo, do resultado nao
operacional, da equivaléncia patrimonial e da participacdao de acionistas minoritarios,
emissoes de dividas, dentre outras.

Divida Liquida / EBITDA: a divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA.

7.2. Na ocorréncia de quaisquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado Automatico
gue nao sejam sanadas nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, o Agente
Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes decorrentes
das Notas Comerciais Escriturais e exigir o pagamento do que for devido,
independentemente de convocacgao de Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais ou de qualquer forma de notificagdo a Emitente, observado o disposto na
Clausula 10.4.3 abaixo. Sem prejuizo do Vencimento Antecipado automatico, o Agente
Fiducidrio, em até 1 (um) Dia Util, enviard & Emitente comunicacdo escrita, informando tal
ocorréncia.

7.3. Na ocorréncia de quaisquer das Hipdoteses de Vencimento Antecipado Nao
Automatico, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da
data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais para deliberar sobre a eventual ndao declaracdo do Vencimento
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Antecipado das obrigacOes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, observado o
disposto na Clausula 10.4.3 abaixo.

7.4. Na Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais mencionada na
Clausula 7.3 acima, que sera instalada de acordo com os procedimentos e quoruns
previstos na Clausula X abaixo e seguintes deste Termo de Emissao, os titulares das Notas
Comerciais Escriturais poderdao optar por ndo declarar antecipadamente vencidas as
obrigagcdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, caso aprovado por deliberacdo
de titulares das Notas Comerciais Escriturais que representem, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdao (conforme abaixo
definido), em primeira ou em segunda convocagdo, sendo que, nesse caso, 0 Agente
Fiduciario ndo devera considerar o Vencimento Antecipado de todas as obrigagGes
decorrentes das Notas Comerciais Escriturais.

7.5. Observado o disposto na Clausula 10.4 abaixo, na hipétese de ndo obtencao de
guérum suficiente na Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais para
instalar, em segunda convocacao, e/ou deliberar sobre a eventual ndo declaracao do
Vencimento Antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, o
Agente Fiduciario devera considerar o vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes
das Notas Comerciais Escriturais.

7.6. Em caso de Vencimento Antecipado das obrigagbes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais, nas hipoteses previstas nas Clausulas 7.1.1 e 7.1.2 acima, o Agente
Fiduciario devera enviar, no prazo de 1 (um) Dia Util, notificacdo com aviso de recebimento
a Emitente (“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), com cdpia para o Agente de
Liquidagdo e Escriturador, informando tal evento, para que a Emitente, no prazo de até 2

(dois) Dias Uteis a contar da data de recebimento da Notificagdo de Vencimento
Antecipado, efetue o pagamento do valor correspondente ao Valor Nominal Unitario ou o
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo devida até a
data do efetivo pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratérios, se for o caso, nos
termos deste Termo de Emissdo ("Saldo na Data do Evento de Inadimplemento”).

7.7. Caso o pagamento da totalidade das Notas Comerciais Escriturais previsto na
Clausula 7.6 acima seja realizado por meio da B3, a Emitente devera comunicar a B3, por
meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento,
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua
realizagao.

7.8. Uma vez vencidas antecipadamente as Notas Comerciais Escriturais, nos termos
desta Clausula VII, o Agente Fiduciario devera comunicar também a B3, informando o
Vencimento Antecipado, imediatamente apds a sua ocorréncia.

7.9. Os valores desta Clausula VII serdo corrigidos anualmente, de acordo com a férmula
prevista na Clausula 4.10.2 deste Termo de Emissao.
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CLAUSULA VIII - OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMITENTE

8.1. Observadas as demais obrigagoes previstas neste Termo de Emissao, enquanto o
saldo devedor das Notas Comerciais Escriturais ndo for integralmente pago, a Emitente
obriga-se a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) exclusivamente com relacdo a Emitente, dentro, no maximo, de 90
(noventa) dias corridos ap6s o encerramento do exercicio social, ou no prazo
de até 10 (dez) dias apds a data de sua divulgagao, o que ocorrer primeiro: (1)
copia das demonstragdes financeiras completas, consolidadas e auditadas da
Emitente, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a
legislagdo brasileira aplicavel, os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil, e as regras emitidas pela CVM, acompanhadas do parecer dos auditores
independentes com registro valido na CVM; e (2) declaracdo, assinada por
representante legal da Emitente, com poderes para tanto na forma de seu
estatuto social, atestando: (I) que permanecem validas as disposigdes contidas
neste Termo de Emissdo; e (II) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emitente
perante os titulares das Notas Comerciais Escriturais. Na hipotese de nao
cumprimento do prazo ora avencado, a Emitente tera 30 (trinta) dias de prazo
de cura para sanar o referido descumprimento;

(b) no prazo de 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo
previsto na alinea “(1)” da Clausula 9.4.1 abaixo, os dados financeiros, os atos
societarios e o organograma societario da Emitente (o referido organograma do
grupo societario da Emitente devera conter, inclusive, as Afiliadas e integrante
de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social), além de
qualquer informacgao que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de
gue este possa elaborar o relatério de que trata a Clausula 9.4.1, abaixo, alinea
“(1)” e cumprir as suas obrigacdes nos termos deste Termo de Emissdo e da
Resolugdo CVM no© 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 17");

(c) notificacdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da convocacdo de
assembleia geral que cause Efeito Adverso Relevante no ambito da presente
Emissdo e/ou das Notas Comerciais Escriturais, nos prazos legalmente
estabelecidos, informando, inclusive, a data e ordem do dia das referidas
assembleias;

(d) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de solicitagdo, informagdes
razoaveis sobre a Emitente e seus ativos que o Agente Fiduciario eventualmente
venha a requerer, a fim de que o Agente Fiduciario possa cumprir as suas
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obrigagcdes nos termos das Notas Comerciais, da Lei das Sociedades por Agdes,
ou atender a demanda de autoridade competente;

(e) em até 3 (trés) Dias Uteis apds o seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia relevante ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emitente relativa as Notas Comerciais, ao presente Termo de Emissdo e/ou ao
Contrato de Garantia;

(f) no prazo méaximo de 1 (um) Dia Util contado da data em que a Emitente
tomar ciéncia de sua ocorréncia, informagdes a respeito da ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento. O descumprimento desse dever pela
Emitente ndo impedird o Agente Fiduciario de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstos no presente Termo de Emissdo,
inclusive o de declarar o vencimento antecipado; e

(g) no prazo méaximo de 3 (trés) Dias Uteis apds a ocorréncia do evento,
informagbes ao Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que resulte em (a)
qualquer alteracdo adversa e relevante nos negocios, na reputagdo ou nas
condicdes econdmicas, financeiras, socioambientais ou operacionais da
Emitente e/ou de suas controladas inclusive decorrente de caso fortuito ou forga
maior; e/ou (b) qualquer ato ou fato que justificadamente, de forma razoavel,
resulte em um efeito adverso relevante na capacidade da Emitente de cumprir
com as obrigacdes assumidas no presente Termo de Emissdo e/ou no Contrato
de Garantia; e/ou (c) a ocorréncia de situagdes especiais de mercado no setor
de atuagdo da Emitente, no Brasil ou no exterior, inclusive de ordem politica,
econdmica e social que tenham impacto direto no mercado financeiro e de
capitais e/ou no setor de atuacdo da Emitente, que afetem a capacidade da
Emitente de cumprir com as obrigacdes assumidas no presente Termo de
Emissdo e/ou no Contrato de Garantia, na opinido justificada do Agente
Fiduciaria, impossivel ou desaconselhavel o cumprimento das obrigagdes aqui
assumidas (“Efeito Adverso Relevante”).

(ii) proceder a adequada publicidade dos dados econ6mico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes e/ou demais regulamentacdes aplicaveis,
promovendo a publicacdo das suas demonstragoes financeiras anuais;

(iii) com relagdo a Emitente, atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo
89 da Resolugao CVM 160, incluindo: (a) preparar demonstragdes financeiras de
encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstracbes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes, e com as regras emitidas pela CVM;
(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM; (c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes, as demonstragoes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados, exceto
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gquando a Emitente ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao
referido periodo; (d) divulgar as demonstracbes financeiras subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatorio dos auditores independentes dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social; (e) observar as
disposicdes da Resolucdo da CVM n© 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada
(“Resolucéo CVM 44"), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a negociagdo;
(f) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Resolucdao CVM 44; e (f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o
relatdrio anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data
do seu recebimento, observado ainda o disposto no inciso “(d)” acima;

(iv) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com as praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil;

(v) manter toda a estrutura de contratos existentes e relevantes, os quais dao a
Emitente e as suas controladas a condicdo fundamental da continuidade do
funcionamento;

(vi) comunicar o Agente Fiduciario sobre eventual autuagdo pelos 6&rgédos
responsaveis pela fiscalizacdo de normas ambientais e trabalhistas, no que tange a
salide e a seguranca ocupacional, ao trabalho em condicGes andlogas a de escravo e
ao trabalho infantil;

(vii) comunicar o Agente Fiduciario sobre eventual ndo obtengdo, ndo renovacgao,
cancelamento, revogagao, cassacdao ou suspensdo das autorizagcdes, concessoes,
alvaras e/ou licencas (inclusive ambientais) necessarias para suas atividades, que
afete o regular exercicio das suas atividades e capacidade de cumprimento das
obrigacdes assumidas no presente Termo de Emissdo e/ou no Contrato de Garantia,
exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal ndao renovacao,
cancelamento, revogacao ou suspensdao, a Emitente comprove a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades até a
renovacgao ou obtengdo da referida licenga ou autorizagdo;

(viii) manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

(ix) convocar, nos termos do presente Termo de Emissdao, assembleias gerais para
deliberar sobre quaisquer das matérias que, no entendimento exclusivo da Emitente,
afete direta ou indiretamente os interesses dos Titulares, caso o Agente Fiduciario deva
fazer, nos termos da lei e/ou do presente Termo de Emissdo, mas ndo o faga no prazo
aplicavel;

(x) cumprir com todas as suas obrigagdes perante a CVM e a B3, incluindo o envio
de documentos e prestacao de informagdes que Ihe forem solicitadas pelos referidos
entes;
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(xi) ndo realizar operacdes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu
estatuto social, observadas as disposicOes estatutarias, legais e regulamentares em
vigor;

(xii) abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo, até a divulgagao do
anuncio de encerramento da Oferta a CVM, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM
160 (“"Anuncio de Encerramento”), salvo nas hipdteses previstas no artigo 54, §2°, da
Resolucdo CVM 160;

(xiii) ndo divulgar ao publico informacoes referentes a Emitente, a Emissdo ou as
Notas Comerciais Escriturais, em desacordo com o disposto na regulamentagao
aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto na Resolugdo CVM 160;

(xiv) divulgar em sua pagina na internet o relatdrio anual e as demais comunicacées
enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu recebimento;

(xv) cumprir com todas as obrigagdes pecuniarias e ndo pecuniarias constantes no
presente Termo de Emissdo, no Contrato de Garantia, especialmente aquelas
relacionadas a Resolugao CVM 160;

(xvi) guardar, por 5 (cinco) anos contados da data do encerramento da Emissao, toda
a documentacado a ela relativa;

(xvii) n@o praticar quaisquer atos em desacordo com o presente Termo de Emissao
e/ou com o Contrato de Garantia, conforme os termos e condicbes previstos nos
respectivos itens do no presente Termo de Emissao;

(xviii) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessarias a assinatura do presente Termo de Emissdo e/ou do Contrato
de Garantia e dos demais documentos relacionados a Emissdo e a Oferta de que seja
parte, conforme aplicavel, e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali
previstas.

(xix) exceto com relacdo aqueles pagamentos que estejam sendo ou que venham a
ser questionados ou contestados de boa-fé pela Emitente na esfera judicial ou
administrativa, desde que obtido respectivo efeito suspensivo ou ndao possam causar
um Efeito Adverso Relevante, efetuar o pagamento de todos os tributos devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

(xx) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdao e que sejam de responsabilidade da Emitente.

(xxi) manter os bens necessarios para a conducdo de suas atividades principais
adequadamente segurados, conforme praticas correntes em seu setor de atuacdo,
conforme do Decreto n® 61.867, de 11 de dezembro de 1967;
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(xxii) cumprir todas as leis, incluindo, mas ndo se limitando, a legislagao trabalhista
bem como regras, regulamentos e determinagGes dos o6rgdaos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus negdcios, exceto aqueles que
estejam sendo questionados de boa-fé pela Emitente na esfera judicial ou
administrativa, desde que obtido respectivo efeito suspensivo ou ndo possam causar
um Efeito Adverso Relevante, apresentando ao Agente Fiduciario sempre que por este
solicitado, as informacgdes e documentos que comprovem a conformidade legal de suas
atividades e o cumprimento das obrigagdes assumidas no presente Termo de Emissao
e/ou no Contrato de Garantia;

(xxiii) cumprir e/ou fazer cumprir, por si e/ou por suas controladas e seus respectivos
administradores e empregados (e exercer, com relacdao aos demais Representantes,
melhores esforcos para que cumpram, por meio de politicas e treinamentos, por
exemplo), toda a legislacdo e regulamentacao vigente, incluindo a (i) legislacao e
regulamentacdo relacionadas ao meio ambiente, incluindo, mas ndo se limitando a
legislagao pertinente a Politica Nacional de Meio Ambiente e dos Crimes Ambientais,
resolugcdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente; e (ii) a legislacdo
trabalhista relativa a salde ou seguranca ocupacional, inclusive as normas relativas
ao incentivo a prostituicdo, ao trabalho ilegal, escravo e/ou infantil e/ou de silvicolas
e quanto a praticas discriminatérias e as disposicGes das normais legais e
regulamentares que regem tal politica ou legislagdo, bem como normas correlatas,
emanadas nas esferas Federal, Estadual e/ou Municipal, assim como crimes contra os
direitos de indigenas nativos, em especial, mas sem se limitar, o direito de ocupagdo
de terras indigenas (“Legislacdo Socioambiental”), bem como cumprir todas as ordens

emanadas de autoridades competentes, durante o periodo de vigéncia das Notas
Comerciais, exceto por aqueles descumprimentos alegados por terceiros que estejam
sendo contestados de boa-fé, desde que (1) ndo resultem em um Efeito Adverso
Relevante; ou (2) tenha sido obtido efeito suspensivo, sendo certo que as excecdes
(1) e (2) acima ndo serdo aplicaveis sobre matérias relativas a salude e seguranga
ocupacional, incentivo de prostituicdo, utilizacao de trabalho infantil e/ou andlogo a de
escravo, violagdo aos direitos silvicolas, ao direito sobre as dreas de ocupagao indigena
e/ou crime ambiental;

(xxiv) manter todas as licengas ambientais validas e/ou dispensas e/ou protocolo
junto as autoridades publicas, observados os prazos previstos no artigo 18, §4°, da
Resolucdo do Conselho Nacional do Meio Ambiente - CONAMA n° 237, de 19 de
dezembro de 1997 e/ou os prazos definidos pelos 6rgaos ambientais das jurisdigdes
em que a Emitente atue;

(xxv) obter e manter, validas e vigentes, todas as licencas, autorizacdes, aprovagoes,
alvards e permissdes legalmente exigidas e necessarias para as atividades da
Emitente, incluindo autorizagGes, aprovagbes societarias, governamentais e
regulamentares, conforme aplicavel, cumprindo tempestivamente todas as suas
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condicionantes, de acordo com o cronograma neles estipulado, ou outro que venha a
ser definido pelo érgdo competente, de forma a assegurar a Emitente conformidade
com a legislacao vigente e cumprir tempestivamente todas as exigéncias que venham
a ser formuladas pelos 6rgdos competentes no que se refere a tais licencas,
autorizagoes, aprovacoes, alvaras e permissoes, exceto (a) por aquelas que estiverem
em processo regular e tempestivo de renovacdo; ou (b) em caso de obtengao, em até
30 (trinta) dias corridos, de provimento judicial ou administrativo autorizando a regular
continuidade das atividades da Emitente;

(xxvi) proceder a todas as diligéncias exigidas para suas respectivas atividades
econOmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgaos
municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as nhormas ambientais em vigor;

(xxvii) arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicdo das Notas Comerciais
Escriturais, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3; (ii) de registro e
de publicagdo das aprovagdes e dos atos societarios necessarios a realizagcdo da
Emissdao e da Oferta; (iii) de registro do Contrato de Garantia e seus eventuais
aditamentos; e (iv) quaisquer outros custos necessarios para a manutengdo das Notas
Comerciais Escriturais;

(xxviii)utilizar os recursos a ela disponibilizados em funcdao da Emissdao em atividades
licitas e em conformidade com as leis, regulamentos e normas relativas a protecdo ao
meio ambiente, ao direito do trabalho, seguranga e saide ocupacional, além de outras
normas que lhe sejam aplicaveis em fungdo de suas atividades;

(xxix) informar seus clientes e prestadores de servigo a respeito de leis e normas que
tratem de praticas de protecao ao meio ambiente e relativas a seguranga e saude do
trabalho, inclusive no tocante a ndo utilizacgdo de trabalho infantil ou analogo ao
escravo, e, se possivel, prever dispositivos contratuais para tanto;

(xxx) comunicar o Agente Fiduciario sobre eventual autuagcdo a respeito de
descumprimento de aspectos materiais pelos drgdos responsaveis pela fiscalizacdo de
normas ambientais e trabalhistas no que tange a saude e seguranga ocupacional,
trabalho em condigbes analogas a escravo e trabalho infantil, bem como sobre a
revogacdo, cancelamento ou ndo obtencdo de autorizagdes ou licencas necessarias
para o seu funcionamento;

(xxxi) manter o Agente Fiduciario indene contra qualquer responsabilidade por danos
ambientais ou autuagdes de natureza trabalhista ou relativas a salde e segurancga
ocupacional, obrigando-se a ressarci-lo de quaisquer quantias que venha a
desembolsar em funcdao de condenagdes ou autuagdes nas quais a autoridade entenda
estar diretamente relacionada a utilizagdo dos recursos financeiros decorrentes do
presente Termo de Emissdo;

36



DocusSign Envelope ID: 1542E8C4-6222-4200-8E42-12E05C3481A7

Autorregulacdao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xxxii) monitorar suas atividades de forma a identificar e mitigar os impactos
ambientais ndao antevistos no momento da emissao das Notas Comerciais;

(xxxiii)envidar melhores esforcos no sentido de solicitar informagbes de seus
fornecedores diretos e relevantes no que diz respeito a impactos ambientais, respeito
as legislagdes social e trabalhista, normas de salde e segurancga ocupacional, bem
como a inexisténcia de trabalho analogo ao escravo ou infantil, e, se possivel, prever
dispositivos contratuais para tanto;

(xxxiv) ndo utilizar o presente Termo de Emissdao, o Contrato de Garantia e
instrumentos correlatos da Emissao, de forma direta ou indireta, para viabilizar
atividades, investimentos ou qualquer outra forma de aplicacdo, em areas embargadas
pelo IBAMA;

(xxxv) observar e cumprir e fazer com que seus controladores, controladas, coligadas,
sociedades sob controle comum e acionistas (“Afiliadas”), bem como administradores
e empregados (e exercer, com relacao aos demais Representantes, melhores esforgos
para que observem e cumpram, por meio de politicas e treinamentos, por exemplo),
observem e cumpram as normas relativas a atos de corrupgao em geral, nacionais e
estrangeiras, incluindo, mas ndo se limitando aos previstos pelo Decreto-Lei n.©
2.848/1940, pela Lei n® 12.846/2013, pelo US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e
pelo UK Bribery Act (em conjunto, “Leis Anticorrupcdo”), devendo (i) manter politicas
e procedimentos internos que assegurem o integral cumprimento das Leis

Anticorrupgdo; (ii) dar pleno conhecimento das Leis Anticorrupcao a todos os
profissionais que venham a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuagdo no
ambito deste documento; (iii) abster-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de
forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou ndo, conforme o caso, e (iv) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato relacionado a aludidas normas, comunicar imediatamente do
conhecimento de tal ato ou fato, ao Agente Fiducidrio, que podera tomar as
providéncias que entender necessarias, obrigando-se a Emitente, ainda, a ndo divulgar
a qualquer terceiro, em nenhuma hipotese, a comunicacdao realizada ao Agente
Fiduciario, sem prejuizo do atendimento as suas obrigagdes de divulgacdo legais e
regulamentares aplicaveis;

(xxxvi) manter as Notas Comerciais registradas para negociacdo no mercado
secundario durante o prazo de vigéncia das Notas Comerciais, arcando com os custos
do referido registro;

(xxxvii) contratar e manter contratados os prestadores de servigos inerentes as
obrigacdes previstas no presente Termo de Emissdo, no Contrato de Garantia,
incluindo o Agente Fiduciario, o Custodiante e o Banco Mandatario da Emissdo, os
sistemas de negociagdo das Notas Comerciais no mercado secundario (CETIP21);
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(xxxviii) ndo omitir nenhum fato de qualquer natureza que seja de seu conhecimento
e que cause alteracdo substancial na situagdo econémico-financeira ou juridica da
Emitente em prejuizo do Agente Fiduciario;

(xxxix) apresentar, no ambito da Emissdo, informagbes suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais, para os investidores, na forma do artigo 24 da
Resolugao CVM 160;

(xI) comparecer as Assembleias Geral sempre que solicitada e convocada nos prazos
previstos no presente Termo de Emissao;

(xli) realizar (a) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario; e (b) desde que
assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das despesas devidamente
comprovadas;

(xlii) notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocacdo, pela Emitente, de
qualquer Assembleia de Titulares de Notas Comerciais;

(xliii) cumprir as demais obrigacdes estabelecidas na Resolugao CVM 160 e demais leis
e normas conforme aplicaveis.

8.2. Para fins do disposto na Clausula 8.1, alinea (i) acima, as Partes desde ja concordam
que o Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, veracidade,
consisténcia ou correcdo das informagdes técnicas e financeiras constantes dos
documentos mencionados em referidos itens, ou ainda em qualquer outro documento que
lhes seja enviado com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informagdes dos referidos documentos.

CLAUSULA IX - AGENTE FIDUCIARIO
9.1. Do Agente Fiduciario

9.1.2. Nomeacgao. A Emitente neste ato constitui e nomeia a VORTX DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., conforme qualificada no predmbulo
deste Termo de Emissdo, como agente fiduciario da Emissdo, o qual, neste ato e pela
melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e deste Termo de
Emissdo, representar os interesses da comunhdo dos titulares das Notas Comerciais
Escriturais perante a Emitente.

9.1.3. Declaragdo. O Agente Fiduciario, nomeado no presente Termo de Emissdo declara,
sob as penas da lei, que:

(a) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da
Lei das Sociedades por Agbes, a Resolugao CVM 17 ou, em caso de alteragao, a que
vier a substitui-la, para exercer a funcdo que lhe é conferida;
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(b) aceita a fungao que |lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagdo especifica e neste Termo de Emissao;

(c) conhece e aceita integralmente o presente Termo de Emissao, todas as suas
clausulas e condigbes;

(d) nao tem qualquer ligacdo com a Emitente que o impeca de exercer suas
funcgodes;

(e) esta ciente da regulamentacédo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil
e da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro
de 1990;

(f) estad devidamente autorizado a celebrar este Termo de Emissdo e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e as
autorizacOes societarias necessarios para tanto;

(9) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 6° da Resolugdo CVM 17;

(h) estad devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentacgdo aplicavel vigente;

(i) é instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras;

() este Termo de Emissdo constitui uma obrigagao legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(k) a celebracdo deste Termo de Emissdao e o cumprimento de suas obrigacoes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

Q) verificou a consisténcia das informaces contidas neste Termo de Emissao,
por meio das informagdes e documentos fornecidos pela Emitente, sendo certo que
o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo
independente ou adicional da veracidade das informacgdes ora apresentadas, com o
qual os titulares das Notas Comerciais Escriturais, ao subscreverem ou adquirirem
as Notas Comerciais Escriturais, declaram-se cientes e de acordo; e

(m) na data de assinatura do presente Termo de Emissao, conforme
organograma encaminhado pela Emitente, o Agente Fiduciario identificou que nao
presta servicos de agente fiducidrio em demais emissdes de valores mobiliarios,
publicas ou privadas, realizadas pela Emitente, ou por suas Afiliadas.

39



DocusSign Envelope ID: 1542E8C4-6222-4200-8E42-12E05C3481A7

Autorregulacdao

ANBIMA

Agente Fiduciario

9.1.4. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura deste
Termo de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem
obrigagdes da Emitente nos termos deste Termo de Emissdo inadimplidas apds a Data de
Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emitente, nos termos deste Termo de Emissao
e da legislacdo em vigor, sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva
substituicdo, conforme Clausula 9.3 abaixo.

9.2. Remuneracao do Agente Fiduciario

9.2.1. Serdo devidas, pela Emitente, conforme o caso, ao Agente Fiduciario ou a instituicdo
que vier a substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres
e atribuicbes que lhe competem, nos termos da lei e deste Termo de Emissao,
correspondentes a: (i) uma parcela de implantacdo no valor de R$ 8.000,00 (oito mil
reais), devida até o 5° (quinto) dia util contado da data de assinatura do presente Termo
de Emissdo; (ii) parcelas anuais no valor de R$ 8.000,00 (oito mil reais), sendo a primeira
parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima do ano subsequente e as
demais no mesmo dia dos anos subsequentes; e (iii) parcelas de R$ 500,00 (quinhentos
reais) por verificacdo das garantias e dos Indices Financeiros, devidas até o 5° (quinto) dia
atil contado da verificagao.

9.2.2. Caso a operacao seja desmontada, o valor da parcela anual total acima estipulada
sera devido pela Emitente a titulo de “abort fee” até o 5° (quinto) dia util contado da
comunicacdo do cancelamento da operacdo.

9.2.3. A parcela citada acima sera reajustada anualmente pela variagdo acumulada do
IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagcao, pelo indice que vier
a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento
seguintes.

9.2.4. A remuneracdo recorrente do Agente Fiduciario sera devida até a liquidagao integral
dos valores mobilidrios ou até o cumprimento de todas as obrigagdes exigidas ao Agente
Fiduciario no ambito da Emissdo. Em nenhuma hipotese serd cabivel pagamento pro
rata temporis ou devolucdo, mesmo que parcial da remuneragao do Agente Fiduciario.

9.2.5. As parcelas citadas na Clausula 9.2.1 acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao
Social), COFINS (Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL
(Contribuicdo sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragao do Agente Fiduciario
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.2.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em
atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como
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juros moratorios de 1% (um por cento) ao més calculado pro rata temporis, ficando o valor
do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.2.7. Em caso de inadimplemento, pela Emitente, ou de reestruturacdo das condigdes da
operacao, sera devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracao adicional equivalente a R$
600,00 (seiscentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas
a Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, (i) a execucdo das garantias, (ii) ao
comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefénicas com a Emitente, os
Titulares ou demais partes da Emissdo, inclusive respectivas assembleias; (iii) a analise
e/ou confeccdo de eventuais aditamentos aos Documentos da Operagao, atas de
assembleia e/ou quaisquer documentos necessarios ao disposto no item seguinte; e (iv)
implementacao das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, remuneragao esta a
ser paga no prazo de 10 (dez) dias apods a conferéncia e aprovagdo pela Emitente do
respectivo “Relatorio de Horas.

9.3. Substituicao

9.3.1. Nas hipdteses de impedimentos temporarios, rendncia, intervencdo, liquidagdo
extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais para a escolha do novo
agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emitente, por titulares das Notas Comerciais Escriturais que representem
10% (dez por cento), no minimo, das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo
(conforme abaixo definido), ou pela CVM. Na hipotese da convocagcdao ndao ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emitente efetua-la,
observado o prazo de antecedéncia minimo de 8 (oito) dias, contados da data da
12 (primeira) publicagdo da convocagdo, sendo que a 22 (segunda) convocagcdo somente
podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a publicagdo da 22 (segunda)
convocacgao, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A remuneragao do novo agente
fiduciario sera a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 9.3.6
abaixo.

9.3.2. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungoes
por circunstancias supervenientes a este Termo de Emissédo, inclusive no caso da alinea
“c” da Clausula 9.4.1 abaixo, o Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente o fato
a Emitente e aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, mediante convocacdao de
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais, solicitando sua
substituicao.

9.3.3. E facultado aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, a qualquer tempo,
proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagao de seu substituto, em condicbes
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de mercado, sendo tal substituto aprovado em Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais especialmente convocada para esse fim.

9.3.4. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no prazo de até
7 (sete) Dias Uteis contados da data dos arquivamentos mencionados na Cldusula 9.3.5
abaixo.

9.3.5. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento ao presente
Termo de Emissdo. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicdo do
Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario substituido devera repassar, se for o caso, a parcela
proporcional da remuneragdao inicialmente recebida sem a contrapartida do servico
prestado, calculada pro rata temporis, desde a ultima data de pagamento até a data da
efetiva substituicdo, a Emitente. O valor a ser pago ao agente fiducidrio substituto, na
hipétese aqui descrita, sera atualizado a partir da data do efetivo recebimento da
remuneragao, pela variagao acumulada do IPCA.

9.3.6. O agente fiduciario substituto receberda a mesma remuneracédo recebida pelo Agente
Fiduciario em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida
ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de
sua funcao com agente fiduciario. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo
entre a Emitente e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais.

9.3.7. O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 9.3, devera colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de
sua efetiva substituicdo, as expensas da Emitente, copias simples ou digitalizadas de todos
os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre a Emissdo,
sobre a Emitente que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo
Agente Fiduciario ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente,
com a presente Emissdo ou que quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso
por forca da execucao de suas fungdes, independentemente do meio em que as mesmas
estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem
solucao de continuidade, os deveres e as obrigagdes do Agente Fiduciario substituido, nos
termos deste Termo de Emissao.

9.4. Deveres

9.4.1. Além de outros previstos em lei ou neste Termo de Emissdo, constituem deveres e
atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
titulares das Notas Comerciais Escriturais;

(b) proteger os direitos e interesses dos titulares das Notas Comerciais Escriturais,
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empregando no exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo
e probo costuma empregar na administracdo dos seus proprios bens;

(c) renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagao da
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais para deliberar sobre
sua substituicao;

(d) conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas
funcgdes;

(e) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informagoes
contidas neste Termo de Emissao e no Contrato de Garantia, diligenciando para que
sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(f) diligenciar junto a Emitente para que este Termo de Emissdo, o Contrato de
Garantia e seus respectivos aditamentos sejam registrados nos Cartorios
Competentes, adotando, no caso da omissdo da Emitente, as medidas
eventualmente previstas em lei;

(g) acompanhar a prestacao das informacdes periddicas, alertando os titulares das
Notas Comerciais Escriturais, no relatério anual de que trata a alinea “(x)"” abaixo,
sobre as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(h) opinar sobre a suficiéncia das informacGes prestadas nas propostas de
modificacao das condigbes das Notas Comerciais Escriturais;

(i) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes,
certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da
sede ou domicilio da Emitente;

(j) convocar, quando necessario, a assembleia dos titulares dos valores mobiliarios,
na forma do artigo 10 da Resolugdo CVM 17;

(k) elaborar relatorio anual destinado aos titulares das Notas Comerciais Escriturais,
nos termos do artigo 15 da Resolugdo CVM 17, o qual devera conter, ao menos, as
seguintes informagdes:

(1) cumprimento pela Emitente das suas obrigacdes de prestacdo de
informagodes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

(2) alteragOes estatutarias da Emitente ocorridas no periodo com efeitos
relevantes para os titulares das Notas Comerciais Escriturais;
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(3) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura
de capital da Emitente relacionados a clausulas destinadas a proteger o
interesse dos titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem
condigdes que ndo devem ser descumpridas pela Emitente;

(4) quantidade de Notas Comerciais Escriturais, quantidade de Notas
Comerciais Escriturais em Circulacdo (conforme abaixo definido) e saldo
cancelado no periodo;

(5) resgate, amortizacao, conversao, repactuacdo e pagamento de juros
das Notas Comerciais Escriturais realizados no periodo;

(6) destinagao dos recursos captados por meio da Emissdao, conforme
informacgdes prestadas pela Emitente;

(7) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emitente neste
Termo de Emissdo;

(8) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracdo;

(9) existéncia de outras emissGes de valores mobiliarios, publicas ou
privadas, realizadas pela Emitente ou por suas Afiliadas em que tenha
atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados
sobre tais emissdes, (a) denominagdo da companhia ofertante; (b)
guantidade de valores mobiliarios emitidos; (c) valor da emissdo; (d)
espécie e garantias envolvidas; (e) prazo de vencimento e taxa de juros;
e (f) inadimplemento no periodo; e

(10) declaragdo sobre a ndo existéncia de situagdo de conflito de
interesses que impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungao.

(1) disponibilizar o relatério de que trata a alinea “(k)” acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emitente;

(m) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Emissdo
e do Contrato de Garantia, especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer
e de nao fazer;

(n) solicitar, quando considerar necessario e as expensas da Emitente, auditoria
externa na Emitente;

(o) comparecer a Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais a
fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;
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(p) manter atualizada a relagdo dos titulares das Notas Comerciais Escriturais e
seus enderecos, mediante, inclusive, gestdes junto a Emitente, ao Escriturador, o
Agente de Liquidacdo, e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
nesta alinea, a Emitente e os titulares das Notas Comerciais Escriturais, mediante
subscricdo, integralizacdo ou aquisicdo das Notas Comerciais Escriturais,
expressamente autorizam, desde ja, o Agente de Liquidagdo, o Escriturador e a B3
a atenderem quaisquer solicitacGes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente
a divulgagdo, a qualquer momento, da posicdao de Notas Comerciais Escriturais, e
seus respectivos titulares das Notas Comerciais Escriturais;

(q) comunicar os titulares das Notas Comerciais Escriturais a respeito de qualquer
inadimplemento, pela Emitente, de obrigagdes financeiras assumidas neste Termo
de Emissdo e no Contrato de Garantia, incluindo as obrigacdes relativas a garantias
e a clausulas destinadas a proteger o interesse dos titulares das Notas Comerciais
Escriturais e que estabelecem condigbes que nao devem ser descumpridas pela
Emitente, indicando as consequéncias para os titulares das Notas Comerciais
Escriturais e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7
(sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento; e

(r)disponibilizar o preco unitario, calculado pela Emitente e acompanhado pelo
Agente Fiduciario, aos titulares das Notas Comerciais Escriturais e aos demais
participantes do mercado, através de sua central de atendimento ou de sua pagina
na rede mundial de computadores.

9.5. Despesas

9.5.1. A Emitente antecipard ao Agente Fiduciario todas as despesas necessarias para
prestar os servigos descritos neste instrumento, proteger os direitos e interesses dos
investidores ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa para custeio de tais
despesas pela Emitente, os investidores deverdo antecipar todos os custos a serem
despendidos pelo Agente Fiduciario, na proporcao de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Emitente. As despesas a serem antecipadas deverao ser previamente
aprovados pelos investidores e pela Emitente. Sao exemplos de despesas que poderdo ser
realizadas pelo Agente Fiduciario: (i) publicacdo de relatérios, avisos, editais e notificagdes,
despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento e na legislacdo aplicavel, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com
conferéncias e contatos telefonicos; (iii) obtencdo de certidoes, fotocépias, digitalizagdes,
envio de documentos; (iv) locomogOes entre estados da federagao, alimentagao,
transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das funcdes
e devidamente comprovadas; (v) se aplicavel, todas as despesas necessarias para realizar
vistoria nas obras ou empreendimentos financiados com recursos da integralizagdo (vi)
conferéncia, validacdo ou utilizacdo de sistemas para checagem, monitoramento ou
obtencao de opinido técnica ou legal de documentagdo ou informacdo prestada pela

45



DocusSign Envelope ID: 1542E8C4-6222-4200-8E42-12E05C3481A7

Autorregulacdao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Emitente para cumprimento das suas obrigagOes; (vii) revalidacao de laudos de avaliagao,
se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n© 1/2021 SRE; (viii) gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua fungdo,
decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emitente, ou ainda que comprovadamente
Ihe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos
investidores (ix) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbeéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos investidores bem como
sua remuneracdo; (x) custos e despesas relacionadas a B3/CETIP.

9.5.2. Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este devera
ser efetuado em até 05 (cinco) Dias Uteis apds a realizagdo da respectiva prestacao de
contas a Emitente e envio de copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

9.5.3. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos investidores que ndo tenha sido saldado na forma
prevista nas clausulas acima serd acrescido a divida da Emitente, tendo preferéncia na
ordem de pagamento. O Agente Fiduciario podera se utilizar de
recursos eventualmente existentes nas contas garantias para saldar as despesas e
honorarios inadimplentes, devendo realizar a respectiva notificacdo aos investidores e
emissores com antecedéncia ao que fizer e realizando a respectiva prestacdo de contas
obrigatoriamente.

9.5.4. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados
pela Emitente ou pelos investidores, conforme o caso.

9.6. Atribuicoes Especificas

9.6.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissdao, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Emissao para
proteger direitos ou defender os interesses dos titulares das Notas Comerciais Escriturais,
na forma do artigo 12 da Resolugao CVM 17.

9.6.2. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando o Agente Fiduciario isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha
decorrido da legislacao aplicavel.

9.6.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emitente ou por terceiros a seu pedido ndao foram objeto de fraude ou
adulteragdo. O Agente Fiduciario ndo sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela
elaboracdo de documentos societarios da Emitente, que permanecerdo sob obrigagdo legal
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e regulamentar da Emitente elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

9.6.4. Ressalvadas as situagdes previamente aprovadas por meio deste Termo de
Emissdao, os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os titulares das Notas Comerciais Escriturais e/ou exonerarem
terceiros de obrigagdes para com eles, somente serdo validos quando previamente
deliberado pelos titulares das Notas Comerciais Escriturais reunidos em Assembleia Geral
de Titular das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula X abaixo.

CLAUSULA X - ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DAS NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS

10.1. Disposicoes Gerais

10.1.1. A assembleia geral de titulares das Notas Comerciais Escriturais
(“Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais”) aplicar-se-a ao disposto
no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, e, no que couber, o disposto na Lei das

Sociedades por Agbes sobre a assembleia geral de acionistas, podendo ser realizadas de
forma presencial ou, ainda, exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as
disposicOes da Resolucao CVM 81.

10.2. Convocacgao

10.2.1. As Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais poderao
ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emitente, por titulares de, no minimo,
10% (dez por cento) das Notas Comerciais Escriturais em Circulacao (conforme abaixo
definido) ou pela CVM.

10.2.2, A convocagdo das Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais se dard mediante andncio publicado no jornal “Valor Econ6mico”, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacdo aplicavel e deste Termo
de Emissao.

10.2.3. As Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais deverao
ser realizadas em prazo minimo de 8 (oito) dias, contados da data da 12 (primeira)
publicacdo da convocagao, sendo que a 22 (segunda) convocacdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a publicacdo da segunda convocacao.

10.2.4. Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e neste
Termo de Emissdao para convocagdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Titulares das Notas Comerciais Escriturais a que comparecerem os titulares de todas as
Notas Comerciais Escriturais em Circulagao.

10.3. Qudérum de Instalagdao
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10.3.1. As Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais instalar-
se-do, em 12 (primeira) convocacdo, com a presenca de titulares das Notas Comerciais
Escriturais que representem, no minimo, a metade mais 1 (uma) das Notas Comerciais
Escriturais em Circulagdo, e, em 22 (segunda) convocagdo, com qualquer quérum das
Notas Comerciais Escriturais em Circulagao.

10.3.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoéruns de instalagdo
ou deliberacdao das Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais

previstos neste Termo de Emissdo, consideram-se “Notas Comerciais Escriturais em
Circulacdo” todas as Notas Comerciais Escriturais subscritas e ndo resgatas, excluidas:
(i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emitente; e (ii) as de titularidade de sociedades
controladoras da Emitente (diretas ou indiretas), bem como das Afiliadas da Emitente,
administradores ou conselheiros da Emitente, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas
direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas,
até 29 (segundo) grau.

10.4. Qudorum de Deliberagao

10.4.1. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais, a cada Nota Comercial em Circulagdo caberd 1 (um) voto, admitida a
constituicdo de mandatario, titular de Nota Comercial ou ndo. Exceto se de outra forma
previsto neste Termo de Emissdo, qualquer matéria a ser deliberada pelos titulares das
Notas Comerciais Escriturais devera ser aprovada por titulares das Notas Comerciais
Escriturais que representem, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas
Comerciais Escriturais em Circulagdo em primeira convocagao ou segunda convocacgao.

10.4.2. Mediante proposta da Emitente, a Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais podera, por deliberagdo favoravel de titulares das Notas Comerciais
Escriturais titulares de, no minimo, 90% (noventa por cento) das Notas Comerciais
Escriturais em Circulagdo, em primeira ou segunda convocagdao, aprovar qualquer
modificacdo relativa as caracteristicas das Notas Comerciais Escriturais, que impliquem:
(i) alteracao da Remuneracdo; (ii) alteracdo da Data de Pagamento da Remuneragao ou
de quaisquer valores previstos neste Termo de Emissdo; (iii) alteragdo das Datas de
Vencimento das Notas Comerciais Escriturais e da vigéncia das Notas Comerciais
Escriturais; (iv) alteracdo dos valores, montantes e datas de Amortizacao do principal das
Notas Comerciais Escriturais; (v) alteracdao da redacdao de quaisquer dos Eventos de
Inadimplemento, inclusive sua exclusdo; (vi) a alteragdo dos quéruns de deliberagdo
previstos neste Termo de Emissédo; (vii) alteracdo das disposigdes desta Clausula; (viii) na
criacdo de evento de repactuacdo; (ix) alteracdao das disposicGes relativas a Aquisicdo
Facultativa, ao Resgate Antecipado Facultativo, a Oferta de Resgate Antecipado e a
Amortizacdo Extraordinaria; e (x) alteracdo dos termos e condigdes das Garantias e/ou
substituicdo das Garantias Reais por outra(s) espécie(s) de garantia(s) as Notas Comerciais
Escriturais.

48



DocusSign Envelope ID: 1542E8C4-6222-4200-8E42-12E05C3481A7

Autorregulacdao

ANBIMA

Agente Fiduciario

10.4.3. Caso a Emitente, por qualquer motivo, solicitem aos titulares das Notas
Comerciais Escriturais, antes da sua ocorréncia, a concessdo de renuncia ou perdao
temporario prévio (waiver prévio) para qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos
na Clausula 7.1 acima, tal solicitacdo podera ser aprovada por pelo menos, 75% (setenta
e cinco por cento) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo em primeira ou segunda
convocagao.

10.4.4. Sera obrigatdria a presenga de representantes legais da Emitente nas
Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais convocadas pela
Emitente, enquanto que nas assembleias convocadas pelos titulares das Notas Comerciais
Escriturais ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emitente
sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos titulares das Notas Comerciais
Escriturais ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatoria.

10.5. Mesa Diretora

10.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais caberao aos representantes dos titulares das Notas Comerciais,
eleitos pelos titulares das Notas Comerciais Escriturais presentes, ou aqueles que forem
designados pela CVM.

CLAUSULA XI - DECLARAGCOES E GARANTIAS DA EMITENTE
11.1. A Emitente, neste ato, declara e garante, que:

(i) é sociedade por acles de capital fechado, devidamente organizada, constituida e
existente em situagao regular segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem
como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu
objeto social;

(i) esta devidamente autorizada pelos 6rgdos societarios competentes e obteve todas
as licencas e autorizagGes necessarias, inclusive societarias e regulatoérias, para
celebrar o presente Termo de Emissao, o Contrato de Garantia, bem como para emitir
as Notas Comerciais, e estd devidamente autorizada a cumprir as suas obrigagdes
previstas no presente Termo de Emissdo e no Contrato de Garantia e nos demais
documentos relativos a Emissdo;

(iii) seus representantes legais que assinam o presente Termo de Emissdao e o Contrato
de Garantia tém poderes estatutarios para assumir, em nome da Emitente, as
obrigagdes previstas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios;

(iv) o presente Termo de Emissao, o Contrato de Garantia, bem como as obrigacdes
previstas, e as obrigacdes decorrentes das declaracdes prestadas constituem
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

obrigagdes legais, eficazes, validas, vinculantes e exigiveis, exequiveis de acordo com
os seus termos e condigdes e possui forca de titulo executivo extrajudicial, nos termos
do artigo 784 da Lei n° 13.105 de 16 de margo de 2015, conforme alterada;

a celebracao do presente Termo de Emissao, do Contrato de Garantia e a realizacao
da Emissdao e da Oferta: (1) ndo infringem o estatuto social da Emitente; (2) nado
infringem qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Emitente; (3) nao
resultardao em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Emitente; (ii) criagao de
gualquer 6nus sobre qualquer de seus ativos ou bens; ou (iii) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos; (4) nao infringem qualquer disposicao legal ou
regulamentar a que a Emitente e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; (5) nao
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral
que afete a Emitente e e/ou qualquer de seus ativos; e (6) nao resultarao na criagdao
de qualquer 6nus sobre qualquer ativo da Emitente, exceto pelas Garantias Reais;

na presente data, respeita e estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacdes dos 6rgdos governamentais, autarquias, juizos ou
tribunais aplicaveis a conducdo de seus negdcios e que sejam relevantes para a
execugdo das atividades da Emitente, exceto com relagdo aquelas leis e regulamentos
que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emitente, desde que obtido respectivo
efeito suspensivo e ndo afetem o andamento dos projetos de investimento da
Emitente e da sua operacao ou ndao possam causar um Efeito Adverso Relevante;

inexiste, nesta data, descumprimento de qualquer disposicdo contratual ou legal que
possa causar um Efeito Adverso Relevante a Emitente e/ou que vise a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar o presente Termo de Emissao, o
Contrato de Garantia e/ou as Notas Comerciais;

ndo é necessario qualquer registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenca,
ordem de, ou qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6érgao
regulatério, ou consentimento adicional de terceiros para o cumprimento pela
Emitente de suas obrigagdes nos termos do presente Termo de Emissdo, do Contrato
de Garantia ou para a realizagdo da Emissdo, exceto pelo registro das Notas
Comerciais para distribuicdo por meio do MDA e negociacao por meio do CETIP21;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo da Remuneracgdo
das Notas Comerciais, que foram determinados por sua livre vontade, em
observancia ao principio da boa-fé;

ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, nem tem
conhecimento da existéncia de inquérito ou outro procedimento de investigacao
governamental, ou ainda procedimento extrajudicial, que (i) possa causar um Efeito
Adverso Relevante; ou (ii) vise a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer
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(xi)

(xii)

(xiii)

forma afetar o presente Termo de Emissdo, o Contrato de Garantia e/ou as Notas
Comerciais;

salvo nos casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, norma,
determinacgdo, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, desde
gue obtido respectivo efeito suspensivo, e que nao afetem o andamento dos projetos
de investimento da Emitente e da sua operagao ou ndao possam causar um Efeito
Adverso Relevante, estd cumprindo, nesta data, com o disposto na Legislacdo
Socioambiental aplicaveis a condugdo de seus negdcios e a execugcdo das suas
atividades, possuindo todas as licengas ambientais exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades estando todas
elas validas e vigentes, tendo os protocolos de requerimento sido realizados dentro
dos prazos definidos pelos érgaos das jurisdicoes em que a Emitente atua,
observando a regulamentacgdo trabalhista e social no que tange a salde e seguranga
ocupacional e a ndo utilizacgdo de mao de obra infantil ou analoga a escravidao e
adotando as medidas e acOes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou
corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas
em seu objeto social;

até a presente data, prepara e entregou todas as declaragGes de tributos, relatorios
e outras informagdes que, de acordo com o seu conhecimento devem ser
apresentadas, ou receberam dilacdo dos prazos para apresentacdao destas
declaracdes, sendo certo que todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos
governamentais devidos de qualquer forma por si, ou por suas controladas, ou, ainda,
impostas a si ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou
relativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram integralmente pagos quando
devidos, exceto em relagdo aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé,
discutidas judicial ou administrativamente pela Emitente, desde que obtido
respectivo efeito suspensivo, e nao afetam o andamento dos projetos de
investimento da Emitente e da sua operagao ou nao possam causar um Efeito Adverso
Relevante;

cumpre e faz com que suas Afiliadas e seus respectivos administradores e
empregados (e exerce, com relagao aos demais Representantes, melhores esforgos
para que cumpram, por meio de politicas e treinamentos, por exemplo) cumpram as
leis e regulamentos, nacionais e estrangeiros, conforme aplicaveis, contra pratica de
corrupgdo e atos lesivos a administragdo publica ou ao patrimoénio publico nacional,
incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupgao, fazendo com que tais pessoas (i)
mantenham politicas e procedimentos internos, nos termos do Decreto n® 11.129,
de 11 de julho de 2022, que assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupgao;
(ii) adotem programa de integridade, nos termos do Decreto n° 11.129, de 11 de
julho de 2022, com padrdes de conduta, controles internos, cédigo de ética, politicas
e procedimentos de integridade, aplicaveis a todos os empregados, diretores, demais
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(xiv)

(xv)

(xvi)

administradores e partes relacionadas, representantes legais e procuradores,
independentemente de cargo ou fungdo exercidos, estendidos, quando necessario, a
terceiros, tais como fornecedores, prestadores de servico, agentes intermediarios e
associados, visando garantir o fiel cumprimento das Leis Anticorrupgdo; (ii)
abstenham-se de praticar atos de corrupgao e de agir de forma lesiva a administragao
publica, nacional e estrangeiras, conforme aplicavel, no interesse ou para beneficio,
exclusivo ou ndo, da Emitente; (iii) deem conhecimento e entendimentos das
disposicoes das leis anticorrupgdo dos paises em que fazem negdcios, bem como nao
adotar quaisquer condutas que infrinjam as leis anticorrupcdo desses paises,
conforme consistentes com as Leis Anticorrupcdo; e (iv) adotem as diligéncias
apropriadas para contratagdo, supervisdo e monitoramento, conforme o caso e
quando necessario, de terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servigo, de
forma a instruir que estes ndo pratiguem qualquer conduta relacionada a violagdo
dos normativos referidos anteriormente. Declara ainda que, dentro de seu
conhecimento, ndo conhece a existéncia contra si, seus controladores diretos,
controladas, funcionarios e administradores, de qualquer investigacdo, inquérito ou
procedimento administrativo ou judicial relacionado as praticas contrarias as Leis
Anticorrupgao. Caso tenham, a qualquer momento, conhecimento de atos ou fatos
gue possam violar as aludidas Leis Anticorrupgdo ou implicar a falsidade, parcialidade
ou insuficiéncia das declaragdes acima, comunicard imediatamente o Agente
Fiduciario, fornecendo todas as informagdes necessarias a respeito;

cumpre e/ou faz cumprir, por si e/ou por suas Afiliadas, e seus respectivos
administradores e empregados (e exerce, com relagdo aos demais Representantes,
melhores esforgos para que cumpram, por meio de politicas e treinamentos, por
exemplo), a Legislagdo Socioambiental aplicavel a condugdo de seus negodcios, em
todos os seus dispositivos, adotando, inclusive, as medidas e agdes preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos;

inexiste contra si e seus respectivos Representantes, investigacdao, inquérito ou
procedimento administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias as Leis
Anticorrupgdo ou a Legislagdo Socioambiental;

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteracdo substancial adversa das suas situagdes econOGmico-
financeiras ou juridica da Emitente em prejuizo dos investidores das Notas
Comerciais;

(xvii) todos os seus ativos encontram-se livres e desembaragados de quaisquer 6nus,

dividas, duvidas, tributos, encargos judiciais ou extrajudiciais, ndo existindo contra a
Emitente qualquer acao ou procedimento judicial, administrativo ou fiscal que possa
diretamente afetar adversamente tais ativos;

(xviii) as demonstracGes financeiras do exercicio social encerrado em 2022 da Emitente
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disponibilizadas representam corretamente a posicdo financeira da Emitente naquela
data e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, sendo certo que as demonstragdes financeiras
referentes aos exercicios de 2020 e 2021 ndo foram disponibilizados uma vez que a
Emitente ndo as possui, por nao ter iniciado as suas atividades previamente ao
referido periodo;

(xix) os documentos e informacdes fornecidos pela Emitente aos investidores sao
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e estdo atualizados até a data em que
foram fornecidos e consistem em todas as informagdes relevantes da Emitente,
permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(xx) ndo estd inclusa no Cadastro de Empregadores que tenham mantido trabalhadores
em condicbes analogas a de escravo, instituido pela Portaria Interministerial n.° 4,
de 13.5.2016, do MTE e da Secretaria de Direitos Humanos da Presidéncia da
Republica; e

(xxi) inexiste qualquer situagdo de conflito de interesses que impega o Agente Fiduciario
de exercer plenamente suas fungoes.

11.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.1 acima, a Emitente obriga-se a notificar,
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomarem conhecimento, os
titulares das Notas Comerciais Escriturais e o Agente Fiduciario caso qualquer das
declaragoes prestadas nos termos desta Clausula 11 seja falsa, incorreta, insuficiente e/ou
inconsistente a época em que referidas declaracGes foram prestadas.

CLAUSULA XII- DISPOSICOES GERAIS
12.1. Rendncia

12.1.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes deste Termo
de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos titulares das
Notas Comerciais Escriturais, em razdo de qualquer inadimplemento da Emitente,
prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdao ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela
Emitente neste Termo de Emissdo, ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.2. Irrevogabilidade

12.2.1. Este Termo de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.
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12.3. Independéncia das Disposicoes do Termo de Emissao

12.3.1. Caso qualquer das disposicdes deste Termo de Emissdao venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicées ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.3.2. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Titulares das
Notas Comerciais Escriturais para deliberar sobre: (i) a correcao de erros, incluindo, mas
nao se limitando aos erros grosseiros, de digitagdo ou aritméticos; (ii) alteracbes a
quaisquer documentos da Emissdao ja expressamente permitidas nos termos do(s)
respectivo(s) documento(s) da Emissao; (iii) alteragcbes a quaisquer documentos da
Emissdo em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv)
em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao
social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteracdes ou correcoes referidas
nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos titulares
das Notas Comerciais Escriturais ou qualquer alteracdao no fluxo das Notas Comerciais
Escriturais, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os titulares das
Notas Comerciais Escriturais.

12.3.2.1. Nao obstante a dispensa da realizagdao da Assembleia Geral de Titulares das
Notas Comerciais Escriturais para deliberar sobre as matérias indicadas na Clausula 12.3.2
acima, as Partes permanecerdao obrigadas a tomar todas as providéncias, bem como
elaborar, celebrar e registrar todos os documentos necessarios para fins de correcdo de
erros ndo materiais ou alteragdo aos documentos da Emissdo nas hipoteses previstas nos
itens (i) a (iv) da Clausula 12.3.2 acima.

12.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucao Especifica

12.4.1. Este Termo de Emissdo e as Notas Comerciais Escriturais constituem titulos
executivos extrajudiciais, nos termos do inciso II do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil
e do artigo 48 da Lei 14.195, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos deste Termo
de Emissdo e com relagdo as Notas Comerciais Escriturais estdo sujeitas a execugdo
especifica, submetendo-se as disposicbes dos artigos 815 e seguintes do Cdédigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Notas
Comerciais Escriturais, nos termos deste Termo de Emissao.

12.5. Computo do Prazo

12.5.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto neste Termo de Emissao,
os prazos estabelecidos no presente Termo de Emissao serdo computados de acordo com
a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido
o do vencimento.
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12.6. Comunicacdes

12.6.1. Quaisquer notificagdes, instrucdes ou comunicagdes a serem realizadas por
quaisquer das Partes em virtude deste Termo de Emissao deverao ser encaminhadas para
os seguintes enderecos:

Se para a Emitente:

ECONOMIA CIRCULAR PARTICIPAGOES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3.729, 4° andar, parte

CEP: 04538-905, Sao Paulo, SP

At.: Tiago Wigman

Tel.: 011 3050 0750

E-mail: tiago.wigman@ebcapital.com.br; com cépia para notificacoes@ebcapital.com.br

Se para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP: 05425-020

Sdo Paulo/SP

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificacdo de
ativos)

Se para o Escriturador:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP: 05425-020

Sao Paulo/SP

At.: Alcides Fuertes Juniori

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: escrituracao@vortx.com.br;

Se para o Agente de Liquidacao:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n© 215, 49 andar, Pinheiros, CEP: 05425-020

Sao Paulo/SP

At.: Alcides Fuertes Juniori

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: spb@vortx.com.br

Se para a B3:
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - Balcdo B3

Praca Antbénio Prado, n°® 48, 6° andar,
Sao Paulo - SP, CEP 01010-901,
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At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Tel.: (11) 2565-5061
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

12.6.2. As notificacOes, instrugdes e comunicagbes referentes a este Termo de
Emissdo serdao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios nos enderegcos acima. As
comunicagoes enviadas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo
remetente (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

12.6.3. A mudancga de qualquer dos enderecos acima devera ser imediatamente
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

12.6.4. Com excecdao das obrigacbes assumidas com formas de cumprimento
especificas, o cumprimento das obrigagbes pactuadas neste Termo de Emissdo e nos
demais documentos da emissdao referentes ao envio de documentos e informagdes
periddicas ao Agente Fiduciario, podera ocorrer através da plataforma VX Informa
(conforme definida abaixo).

12.6.5. Para os fins deste Termo de Emissdao, entende-se por “VX Informa” a
plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiducidrio, em seu website
(https://vortx.com.br). Para a realizacdo do cadastro € necessario acessar
https://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

12.7. Boa-fé e equidade

12.7.1. As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Termo de Emissao foi
celebrado respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

12.7.2. A Emitente consente, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a
utilizacdo de seus dados pessoais para a realizagdo da operacdo de crédito ora
estabelecida, nos termos e propositos contidos nos Documentos da Operacao, autorizando
expressamente, desde ja, o compartilhamento destas informagGes com as partes
envolvidas.

12.8. Assinatura Digital

12.8.1. As Partes reconhecem que as declaracdbes de vontade das Partes
contratantes mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacdao aos
signatarios quando é utilizado o processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura
de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil, conforme admitido pelo artigo 10 e seus
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paragrafos da Medida Provisoria n® 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil,
reconhecendo essa forma de contratacdo em meio eletronico, digital e informatico como
valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de
direito. Na forma acima prevista, o presente Termo de Emissdo, seus eventuais
aditamentos, assim como os demais documentos relacionados a Emissdo e/ou as Notas
Comerciais Escriturais, poderdo ser assinados digitalmente por meio eletrénico conforme
disposto nesta Clausula.

12.8.2. Este Termo de Emissao e seus eventuais aditamentos produzirao efeitos para
todas as Partes a partir das datas neles indicadas, ainda que uma ou mais Partes realizem
a assinatura eletrénica em data posterior.

12.9. Lei Aplicavel
12.9.1. Este Termo de Emisséo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
12.10. Foro

12.10.1. Fica eleito o foro central da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer davidas ou controvérsias oriundas deste Termo de Emissdao, com rendncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes celebram o presente Termo de
Emissdo, por meio de assinaturas digitais com certificagdo no padrao da Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil). Uma vez assinada digitalmente pelas Partes, o
presente Termo de Emissdo devidamente assinado ficara disponivel na plataforma digital,
ficando cada Parte responsavel por obter uma ou mais vias e manté-la(s) em seus arquivos
e registros.

As Partes signatarias reconhecem a forma de contratagdao por meios eletronicos, digitais e
informaticos como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial
para todos os fins de direito.

Sao Paulo, 20 de abril de 2023.
(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)

(As assinaturas encontram-se nas paginas seguintes)
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Autorregulacdao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(Pagina de Assinatura do “Termo de Emissédo da 1@ (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais
Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automaético,

da Economia Circular Participacbes S.A.”)

ECONOMIA CIRCULAR PARTICIPAGOES S.A.

DocuSigned by:
(uiamna fudowini Five
Assinado por: LUCIANA ANTONINI RIBEIRO:92406432068

CPF: 92406432068
Data/Hora da Assinatura: 20/04/2023 | 17:17:05 BRT

DocuSigned by:

Tingp Wl
Signed By: TIAGO WIGMAN:31859460810
CPF: 31859460810

Signing Time: 20/04/2023 | 16:24:10 BRT
ICP: | 1cP:
Brasil Brasil
20987D8BF 13E4B5986F 3DECOF7D3FBB8

Nome:
Cargo:

A57BOBIBA4EI4AADIE206E951201F852

Nome:
Cargo:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

DocuSigned by:
Matleus Eomes Faria.

Assinado por: MATHEUS GOMES FARIA:05813311769
CPF: 05813311769
| Data/Hora da Assinatura: 20/04/2023 | 18:48:50 BRT

ICP:

DocuSigned by:
Pedro Pasde Eame D'lmeed Femandes du Bliira
U Assinado por: PEDRO PAULO FARME D AMOED FERNANDES DE OLIV...

CPF: 06088372702
| Data/Hora da Assinatura: 20/04/2023 | 23:00:14 BRT

ICP~

N 205347A0C17A6AUAFFF31E465536968

Nome:
Cargo:

TESTEMUNHAS:

DocusSigned by:
Cabnila Blian

Assinado por: GABRIELA ELIAN LUZ:35757677856
CPF: 35757677856

L01 048E25033748E293B6853614B1771D
Nome:
Cargo:

DocuSigned by:
lua Exatriny Fodvigues do Brits

Assinado por: ANA BEATRIZ RODRIGUES DE BRITO:45234312801
U cer 45234312801

Data/Hora da Assinatura: 20/04/2023 | 17:26:41 BRT Data/Hora da Assinatura: 20/04/2023 | 17:3:13 BRT
1 | 1cp: 2 | 1cPos
Brastt
96C1A73246A248CCB8CEAETD61CB6857

Nome:
CPF/MF:

48DC90325C8A4DOBIFEA1CC12F039B35

Nome:
CPF/MF:
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Autorregulacdao

\ ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO I

Data de Pagamento da

Parcela Remuneracao das Notas
Comerciais
1a 20 de abril de 2024
a 20 de abril de 2025
3a 20 de abril de 2026
4a 20 de abril de 2027
5a Data de Vencimento
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